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1. Normentheoretische Grundlagen == 711
a) Legitimation rechtlicher Verhaltensnormen === 712
b) Bildung der Verhaltensnorm durch den individuellen
Normadressaten == 713
¢) Der VerhaltensnormverstoR = 714
d) Zwischenergebnis: Vorhersehbarkeit, Vermeidbarkeit
und Vermeiden-Mussen als Grundbedingungen eines
VerhaltensnormverstoRes == 715
e) Fahrlassiger VerhaltensnormverstoB als Grundbedingung einer
Straftat - auch des Vorsatzdelikts === 716
2. Positivrechtliche Bestimmung =718
a) Pflichtwidrigkeit als Mindestvoraussetzung jeder Straftat w718
b) Bestimmung der Pflichtwidrigkeit == 722
€) Exkurs: Das strafrechtlich notwendige MaR der Pflichtwidrigkeit == 725
3. Synthese =726
Herausforderungen fiir das strafrechtliche Verantwortungskonzept
durch den Einsatz von KI-Systemen === 726
I Verantwortung des KI-Systems? = 726
II. Verantwortung menschlicher Akteure = 728
Fazit —— 734



Kapitel 25
Insurtech =737

A

Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fiir Insurtechs === 738
I Risikotrdger —— 738
II. Versicherungsvermittier === 740
III. Auslagerungsunternehmen fiir Versicherungen == 741
Einzelne Geschéftsmodelle = 743
I Full Carrier = 743
II. Distributoren = 744
III. Enabler —— 744
IV. Unterscheidung nach technischer Anwendung === 745
1. Datengetriebene Innovationen, Big Data Nutzer == 745
2. Plattform- und netzwerkgetriebene Innovationen = 748
Fazit & Ausblick == 749

Kapitel 26
Erlaubnispflichten, Outsourcing und Inhaberkontrollverfahren —— 751

A
B.

Einflihrung == 751
Marktzugang == 752
I Entstehen der Erlaubnispflicht == 753
1. Erbringen von Geschéften im Inland == 754
2. Tatigkeitsbezogener Regulierungsansatz == 754
3. Erlaubnispflichtiger Umfang der Tatigkeit === 755
a) Erforderlichkeit eines in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschéftsbetriebs == 755
b) GewerbsmaRiges Betreiben == 756
4. Zeitpunkt des Entstehens der Erlaubnispflicht == 757
5. Voraussetzungen der Erlaubniserteilung == 758
a) Personliche und fachliche Eignung beteiligter Personen —— 758
b) Anforderungen an Antragsteller, Inhaber und Geschéftsleiter s 758
(aa) Personliche Zuverldssigkeit s 759
(bb) Fachliche Eignung —— 760
(cc) Zeitliche Verfugbarkeit =762
¢) Anforderungen an Inhaber bedeutender Beteiligungen ——— 764
6. Anforderungen an die Institutsstruktur == 765
a) Vorhandensein zum Geschéftsbetrieb erforderlicher Mitte| == 767
(aa) Mindestanfangskapital fur bestimmte Institute == 767



(bb) Erforderliche Mittel, insbesondere ausreichendes
Anfangskapital =768
(cc) Im Inland zur Verfligung stehendes Kapital == 770
b) Hinreichender Inlandsbezug m== 770
¢) Organisationsanforderungen == 770
7. Indas Ermessen der BaFin gestellte Versagungsgrinde == 771
Erlaubnisverfahren w772
9. Organisationsanforderungen = 772
a) Risikomanagement == 773
b) Festlegung von Strategien = 774
¢) Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit == 774
d) Einrichtung interner Kontrollverfahren s 775
(aa) Internes Kontrollsystem = 775
(bb) Regelungen zu Aufbau- und Ablauforganisation === 775
(cc) Risikosteuerungs- und -controllingprozesse == 776
(dd) Risikocontrolling- und Compliance-Funktion e 777
(ee) Interne ReviSion === 778
(ffy Personelle und technisch-organisatorische Ausstattung == 779
(gg) Angemessenes Notfallkonzept s 779
(hh) Angemessenes Vergutungssystem s 779
(i) Moglichkeit der Bestimmung der finanziellen Lage des
Instituts == 780
(i) Dokumentation der Geschdftstatigkeit = 780
(kk) Einrichtung eines Whistleblowing-Prozesses =781
(I Meldepflichten == 781
C. Outsourcing und Business Continuity == 782
D. Inhaberkontrollverfahren w787
I.  Vorbemerkungen —— 787
II. Grundzige des Inhaberkontrollverfahrens s 787
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Kapitel 27
Digitales Gesellschaftsrecht === 791

A. Einleitung =791
B. Online-Griindung von Kapitalgesellschaften == 792
I Rechtsentwicklung und Grundlagen == 792
II. Vollstandige elektronische Durchfiihrung des Griindungsverfahrens == 793
III. Anwendungsbereich —— 794
1. Erfasste Gesellschaftsformen == 795
2. Ausschluss der Sachgrindung == 796



Iv. Online-Beurkundungsverfahren == 797
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2.

6.
7.

Videokommunikationssystem == 798

Elektronische Identifizierung. =—— 799

a) Unionsrechtliche Vorgaben w799

b) Zweistufiges Verfahren = 799

¢) Richtlinienkonformitét == 800

d) Personlicher Anwendungsbereich —— 801
Ablauf des Online-Beurkundungsverfahrens —— 802
Ablehnung der Online-Beurkundung —— 803

a) Unionsrechtliche Vorgaben = 803

b) Umsetzung in deutsches Recht —— 804
Griindung durch juristische Personen und rechtsfahige
Personengesellschaften —— 805
Volimachtsgriindung =— 808

Mustergriindung = 809

V. Online-Einreichung von Urkunden und Informationen = 810
VL. Zweigniederlassungen = 811

VIL. Zusammenfassende Wiirdigung = 811

Virtuelle Versammlungen =— 812

I.  Prasenzversammliung und elektronische Teilnahme —— 812
II. Neuregelung der virtuellen Hauptversammlung = 814
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Satzungsgrundlage = 816

Einberufung durch den Vorstand ——— 818

Vorbereitung der virtuellen Hauptversammlung = 819
Durchfiihrung der virtuellen Hauptversammiung = 821
Beschlussmangelrecht —— 822

Kiinstliche Intelligenz und Unternehmensorganisation —— 824
. Einfihrung und Grundlagen —— 824

II. KI als Organmitglied =—— 824

Il Vorstandsebene —— 827
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Kompetenzverteilung = 828

KI-bezogene Pflichten —— 828

a) Allgemeine Pflichtenlage =— 828

b) Delegation von Verantwortung — 830
¢) Data Governance = 831

d) Haftungsfragen = 831

e) Zusammensetzung des Vorstands —— 832
Business judgement Rule = 833

a) Angemessene Information = 833

b) Wohl des Unternehmens —— 834

¢) Freiheit von Interessenkonflikten == 836



IV. Aufsichtsratsebene == 837

1. Einsatz von KI durch den Aufsichtsrat selbst == 837
2. Uberwachung des Einsatzes von KI durch den Vorstand —— 838

V. Zusammenfassende Wiirdigung und Ausblick = 839

Kapitel 28
FinTechs in Krise und Restrukturierung: Aktuelle Herausforderungen
und Beispiele der Krisenpravention und Bewdltigung — 843

A. FinTechs und Krise - eine Gestaltungsaufgabe —— 843
B. Krisenfriherkennung und -management als neues gesetzliches Prinzip = 844
L Vorgehen zur Krisenfriiherkennung = 848
1. Prufung der Zahlungsfahigkeit: Drei Wochen Zeitraum = 849
2. Prifung der Uberschuldung: 12-Monate-Vorschau,
Fortflhrungsprognose === 850
3. Prifung der drohenden Zahlungsunféhigkeit: 24-Monate-Vorschau =— 850
4. Besonderheiten der Krisenfriiherkennung bei FinTechs =— 851
II. Krisenmanagement == 851
C. Absicherung durch insolvenzfeste Treuhandkonten = 852
D. Bitcoin/andere Kryptowdhrungen in Insolvenz und als Kreditsicherheit =—— 858
I Bitcoins in der Insolvenz = 858
II.  Bitcoins (und andere Kryptowahrungen) als Kreditsicherheit == 862
E. Zusammenfassung =—— 866
Kapitel 29

Die steuerliche Behandlung des ,Staking“ im Rahmen der Teilnahme
an Krypto-Konsensmechanismen —— 867

A.
B.

Einleitung == 867
Nomenklatur der Krypto-Token ——— 868
I Currency Token —— 868
II. Utility Token —— 868
IIl. Security Token == 868
IV. Hybride Token —— 869
V. Krypto Wallets = 869
Staking in der Praxis == 869
I Funktionsweise der Konsensmechanismen = 869
1. Proof of Work Verfahren: Mining == 870
2. Proof of Stake Verfahren: Staking == 870
a) Keine Ubertragung der gestakten Krypto Token = 870



b) Auswahl der Validatoren = 871
¢) Verprobung durch andere Nutzer s 871
d) Rollenteilungen =— 871
e) Reward Krypto TOKen we 872
f)  Fakultative Transaktionsgebihren = 872
g) Funktion der gestakten Krypto Token s 872
II. Ausblick: PoS Verfahren gewinnt erheblich an Bedeutung —— 873
D. Abgrenzung zwischen gewerblichen und sonstigen Einkiinften —— 873
I Typusbegriff des Gewerbebetriebs —— 874
1. Fallgruppen fir VerduBerung von Wirtschaftsglitern nicht
einschldgig = 874
2. Fallgruppe der Stellung von Sicherheiten gegen Entgelt einschldgig =—— 874
a) Ubertragbarkeit auf Staking gegeben = 875
b) Dezentraler Charakter der Blockchain irrelevant fiir
Ubertragbarkeit = 875
3. Umfang und Haufigkeit des Stakings irrelevant fir steuerliche
Einordnung == 876
II. Zwischenergebnis: Staking ist keine gewerbliche Tatigkeit —— 876
E. Staking im Rahmen der sonstigen Einkiinfte == 876
I.  Besteuerung im Zuflusszeitpunkt als sonstige Einkiinfte == 877
1. Einkinftequalifikation == 877
2. Zuflusszeitpunkt == 877
a) Zufluss erst bei Einbuchung der Reward Krypto Token
in Wallet des Stakers = 878
(1) Grundsatzlich erst dann wirtschaftliche
Verfuigungsmaoglichkeit == 878
(2) Sonderfall: WeiterverauBerung auerhalb der Blockchain = 879
b) Keine Gutschrift in der Buchfiihrung beim Schuldner denkbar == 879
¢) Novation kann stets erst nach Zufluss erfolgen und ist damit
irrelevant = 880
II. Besteuerung im VerduRerungszeitpunkt als privates
VerduRerungsgeschéft = 880
1. Begriff der Anschaffung = 880
a) Keine Anschaffung der Reward Krypto Token = 881
b) Anschaffung der Transaktionsgebiihren —— 882
2. Beginn der Haltefrist == 883
3. Verldngerung der Haltefrist —— 884
a) Teleologische Reduktion bei Staking? —— 884
b) Keine Nutzung der gestakten Krypto Token als
Einkunftsquelle = 884
(1) Extensive Auslegung: Veranlassungszusammenhang
ausreichend —— 885



(2) Gebotene Auslegung: Unmittelbarer Zusammenhang
erforderlich s 885
() Wortlaut —— 886
(i) Systematik == 886
(iii) Auffassung der FinVerw. zu Fremdwahrungsguthaben
{ibertragbar == 886
¢) Zwischenergebnis: keine Verlangerung der Haltefrist bei Staking == 887
4. Keine Rickwirkende Verldngerung einer bereits abgelaufenen

Haltefrist —— 887

a) Wortlaut = 888

b) Missbrauchsvermeidung allein kein teleologisches Argument = 888

c) Systematik: Wertsteigerungen im Privatvermdgen grundsétzlich nicht

steuerbar —— 889

d) Regelungsliicke fiir zwischenzeitliche Wertsteigerungen = 889

e) Missbrauchspotential: Verlustgenerierung = 890

f)  Administrierbarkeit == 890

g) Keine Infektion nicht genutzter Krypto Token denkbar == 891

F.  Umsatzsteuer =— 891
1. Reward Krypto Token kein Entgelt fiir umsatzsteuerbare Leistung == 892
II. Transaktionsgebuhr kein Entgelt fir umsatzsteuerbare Leistung == 892
G. Weitere Aspekte und Ausblick == 893

Kapitel 30
Bilanzierung und Besteuerung — 895

A. Bilanzierung und Besteuerung beim Halter == 895
1. Currency-Token/Coin = 895
Vermogensgegenstand == 895
AUSWEIS == 897
Zugangsbewertung = 898
Folgebewertung — 899
Besteuerung im Betriebsvermogen == 900
Besteuerung im Privatvermégen == 901
a) Private VerauBerungsgeschafte gem. § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG == 901
b) Einkinfte aus (sonstigen) Leistungen im Sinne des
§ 22 Nummer 3 EStG = 903
II. Security-/Asset-Token == 903
1. Vermégensgegenstand == 903
2. Ausweis == 904
3. Zugangsbewertung = 904
4. Folgebewertung —— 905
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5. Besteuerung im Betriebsvermdgen =—— 906
6. Besteuerung im Privatvermdgen == 906
III.  Utility-Token == 907
Vermégensgegenstand === 907
Erstausweis == 908
AUSWEIS === 909
Zugangs- und Folgebewertung = 910
Besteuerung im Betriebsvermégen = 910
6. Besteuerung im Privatvermégen —— 910
B. Bilanzierung und Besteuerung beim Emittenten = 911
I Currency-Token/Coin = 912
1. AUSWEIS == 912
2. Besteuerung im Betriebsvermédgen = 912
3. Besteuerung im Privatvermogen = 912
II. Security-/Asset-Token == 913
1. Vermogensgegenstand == 913
2. Ausweis = 914
3. Zugangs- und Folgebewertung =—— 915
4. Besteuerung im Betriebsvermdgen == 915
III. Utility-Token == 916
1. Vermégensgegenstand =—— 916
2. AUSWEIS == 917
3. Folgebewertung == 917
4. Besteuerung im Betriebsvermdgen = 918
C. Non-Fungible Token == 919
I Vermdgensgegenstand == 919
II. Erstbewertung =— 919
IIl. Folgebewertung == 920
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Kapitel 31
Strafrecht und Token-Emissionen — 923

A. Einleitung = 923
B. Die einzelnen Tatbestdnde =—— 924
I Straftaten mit Token als Tatobjekt s 925
1. Erlangung von Token = 925
a) Erlangung von Zugangsdaten zur Wallet = 925
b) Ubertragung fremder Token auf eine eigene Adresse —— 928
2. Token-Mining auf fremden Systemen == 932
3. ,Félschung“ von Token === 939
a) Keine Anwendbarkeit der 88§ 146ff. StGB === 939



b) Betrug zu Lasten des Geschaftspartners, § 263 StGB = 940
¢) Kein Dreieckscomputerbetrug, 8 263aStGB === 941
d) Keine Falschung beweiserheblicher Daten, §§8 269ff. StGB == 943
e) Keine Datenveranderung, § 303aStGB === 943
II. Straftaten im Zusammenhang mit Investitionen in Token — 944
1. Anforderungen an eine strafrechtliche missbilligte Tauschung bei
Token-Emissionen =—— 945
2. Vermdgensschaden bei Risikogeschaften = 946
III. Straftaten mit Token als Geldersatz = 949
1. Handel mit illegalen Waren und Dienstleistungen —— 949
2. Erpressungsdelikte == 950
3. Fake-Shops s 952
IV. Einziehung und Sicherstellung von Token == 952
1. Einziehung, 88 73ff. StGB === 952
2. Sicherstellung, §8 111b ff, StPO === 955
V. Verwertung von sichergesteliten Token == 957
1. Praxiskonstellationen m== 957
2. Kapitalmarktrechtliche Vorgaben == 959
a) Statthaftigkeit der Verwertung von virtuellen Wahrungen
durch freihdandigen Verkauf == 959
b) Verwertung durch 6ffentliche Versteigerung nicht ausfiihrbar
oder unzweckmaRig == 959
¢) Kryptowerte als regulierte Finanzinstrumente = 960
d) Handel von Kryptowerten als erlaubnispflichtige Tatigkeit =—— 961
e) UnzweckmaBigkeit der Verwertung durch &ffentliche
Versteigerung =— 962
f)  Zuldssigkeit der Ausfiihrung des freihdndigen Verkaufs
Uber ein Institut == 962
3. Vergaberechtliche Wiirdigung === 963

Anhang —— 964
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