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Vorwort der Herausgeber 

Wechselkurse erlangen in einer Zeit rasch wachsender internationaler wirt-
schaftlicher Verflechtungen eine immer größere Bedeutung für die Beschäfti-
gung. Dies gilt insbesondere für Japan, welches einen erheblichen Teil seines 
beeindruckenden Wachstums in der Nachkriegszeit dem Export von verarbei-
teten Produkten und dem Import von kaum im Inland verfügbaren Rohstoffen 
verdankt. Dabei ist auch der starke Yen ein wichtiger Faktor der gegenwärti-
gen japanischen Konjunktur- und Beschäftigungskrise. Die vorliegende Studie 
untersucht daher die Wirkung des Wechselkurses auf den Arbeitsmarkt. Diese 
Fragestellung ist ein zentrales Thema nicht nur für Japan; auch die aktuelle 
konjunkturelle Stagnation der Bundesrepublik im Herbst 1995 ist im Kontext 
der starken DM zu sehen. 

Während die Transmission von Wechselkursschwankungen auf die inländi-
sche Konjunktur seit langem ein intensiv diskutiertes Thema der Außenwirt-
schaftstheorie darstellt, sind empirische Untersuchungen bisher kaum durch-
geführt worden. Die vorliegende Arbeit bewegt sich im Grenzbereich zwischen 
empirischer Wirtschaftsforschung, Beschäftigungstheorie und der Ökonomik 
offener Volkswirtschaften. Sie leistet in dieser Verbindung einen wichtigen 
empirischen Beitrag zum Verständnis der quantitativen und qualitativen Wir-
kungen von Wechselkursschwankungen auf den Arbeitsmarkt. 

Das vorrangige Ziel der Arbeit besteht darin, die angebots- und nachfrage-
seitigen Wirkungen auf den japanischen Arbeitsmarkt zu erfassen. Dabei wer-
den länderspezifische Besonderheiten der japanischen Volkswirtschaft be-
rücksichtigt. Indikatoren und Analyseinstrumente, wie sie in westlichen Län-
dern verwendet werden (insbesondere die Arbeitslosenquote), finden bei der 
Betrachtung interner Arbeitsmärkte und Beschäftigungsgarantien ihre Gren-
zen. Das direkte Studium des Arbeitsinputs sowie der Rolle japanischer Un-
ternehmens- und Arbeitsmarktstrukturen bietet dabei die Chance, typisch 
japanische Mechanismen der Reaktion auf exogene (Wechselkurs-)Schocks zu 
dokumentieren. Die vorliegende Arbeit bietet daher auch dem am japanischen 



6 Vorwort 

Arbeitsmarkt interessierten Leser ein Bild an hand außerhalb Japans nicht oder 
nur schwer zugänglicher Originalstatistiken. 

Die Arbeit zeigt folgenden Aufbau: Während sich die Kapitel Bund C mit 
der theoretischen Exposition und der Untersuchung externer Arbeitsmärkte 
an hand der Arbeitslosenquote befassen, zielen Kapitel 0 und E mit der quali-
tativen Beschreibung von Mechanismen interner Arbeitsmärkte und der öko-
nometrischen Untersuchung des Arbeitsinputs auf Prozesse ab, welche sich in 
offiziellen Arbeitsmarktindikatoren nur sehr unvollständig abbilden. Besonde-
res Augenmerk gilt der Rolle männlicher und weiblicher Arbeitskräfte bei 
Beschäftigungsanpassungen, welche zu unterschiedlichen Reaktionsmustern 
im Arbeitsinput führen. Abgeschlossen wird die Studie durch die Untersu-
chung langfristiger Entwicklungstrends des Arbeitsmarkts und der Gütermärk-
te, welche zu einer Änderung der Wechselkurswirkungen führen könnten. 

Die vorliegende Studie basiert auf Daten, welche im Rahmen eines einjäh-
rigen Forschungsaufenthalts an der Universität Nagoya, Japan, zusammenge-
tragen werden konnten. Ermöglicht wurde dies durch ein Stipendium des 
japanischen Erziehungsministeriums. 

Der Verfasser dankt folgenden Personen und Institutionen: Den Dozen-
ten und Mitarbeitern der Universität Nagoya, insbesondere Herrn Prof. 
T. Matsugi, Herrn Prof. J. Senda und Herrn Prof. I. Ohashi, sowie Herrn Prof. 
Y. Higuchi (Keio Universität, Tokio). Besonderer Dank gilt Herrn Prof. 
H.-H. Francke (Universität Freiburg) für die wissenschaftliche Betreuung der 
Arbeit und Herrn Prof. o. Landmann (Universität Freiburg) für die Übernah-
me des Korreferats. 

Freiburg i. Br., im September 1995 

Theodor Dams Joachim Klaus 
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A. Einleitung 

Seit dem Zusammenbruch des Systems von Bretton-Woods hat der japani-
sche Yen teilweise dramatische Änderungen seines Außen wertes erfahren. Die 
vorliegende Arbeit untersucht die Wirkungen von Wechselkursschwankungen 
auf den japanischen Arbeitsmarkt. 

Während die Einflüsse des Binnenwertes des Geldes auf den Arbeitsmarkt 
im Rahmen der Phillipskurvenanalyse ausgiebig diskutiert wurden 1, ist die 
Bedeutung des Außen wertes für die Arbeitsmarktlage erst in der zweiten 
Hälfte der achtziger Jahre in den Mittelpunkt des Interesses gerückt2. Zwi-
schen beiden Themenbereichen sind grundsätzliche Parallelen erkennbar3: 
Auch die vorliegende Untersuchung setzt - ebenso wie die Phillipskurven-
analyse - an einer Schnittstelle des nominalen und des realen Sektors an. So-
fern der reale Wechselkurs vom nominalen Kurs dominiert wird, solange also 
die Kaufkraftparität allenfalls in der langen Frist erfüllt ist, können Verände-
rung der nominalen Wechselkurse reale Effekte auf dem Arbeitsmarkt auslö-
sen. 

In der vorliegenden Untersuchung wird der nominale Wechselkurs als exo-
gene Größe behandelt. Die damit verbundenen Einschränkungen wurden in 
Anbetracht der Komplexität der Wechselwirkungen von Wechselkurs und 
Beschäftigung in Kauf genommen. Die Ergebnisse können jedoch gerade in 

1 Die ursplÜngliche Arbeit von Phi/li ps (1958) bettachtete die Wirkungsrichtung von der Arbeits-
marktlage (exogen) zur Lohnsteigetungsrate (endogen). In der vorwiegenden Interpretation der Sechzi-
ger Jahre • nach Herstellung der Verbindung zwischen Lohnsteigerungsrate und Inflationsrate - scheint 
sich jedoch der Schwerpunkt der Bettachtungsweise auf einen allgemeinen "trade-off" zwischen 
Arbeitslosigkeit und Inflation verschoben zu haben, so daß der Politiker gleichsam wie auf einer 
Speisekarte (menue of choice) zwischen beiden Übeln - Arbeitslosigkeit und Inflation· wählen konnte, 
vgl. hierzu auch die Kritik von Friedman (1968) S. 7 ff. Eine gute Übersicht bietet Humphrey (1973). 

2 Vgl. die im vierten Kapitel genannten Untersuchungen von BransonlLove (1986 und 1988) so-
wie Brunello (1990). 

3 Eine Darstellung der Phillipskurventheorie ist nicht Gegenstand der vorliegenden Arbeit. Es soll 
lediglich kurz im Rahmen des filnften Kapitels auf angebotsseitige Ähnlichkeiten verwiesen werden. 
Die hier angesprochenen Parallelen beziehen sich auf die Möglichkeit zur Verbindung des realen und 
nominalen Sektors der Volkswirtschaft. 

2 Nilsch 
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Anbetracht dieser Einschränkung dazu dienen, die Kosten und Erträge einer 
Beeinflussung der Wechselkurse durch die Zentralbanken - im Sinn eines 
"dirty floatings" - abzuschätzen, soweit sie die Beschäftigung betreffen. 

Neben diesen eher makroökonomisch orientierten Fragen nach der Wirkung 
von Wechselkursveränderungen steht aber auch die disaggregierte Analyse 
gerade im Hinblick auf das Studium japanischer Arbeitsmarktstrukturen. Län-
derspezifische Eigenheiten Japans, insbesondere die noch darzustellende 
"duale Struktur des Arbeitsmarktes", haben einen starken EinfluB auf die 
durch Wechselkursänderungen ausgelöste Lastverteilung auf unterschiedliche 
Sektoren und Bevölkerungsgruppen. Die Beschäftigung mit den Einflüssen des 
Wechselkurses läBt aber auch Erkenntnisse über die relative Position unter-
schiedlicher Arbeitsmarktsegmente zu. Änderungen des Wechselkurses treffen 
die japanische Volkswirtschaft als exogene Schocks und führen zu intersekto-
ralen und intrasektoralen Verschiebungen. Anhand von Veränderungen des 
Wechselkurses lassen sich unterschiedliche Grade der Beschäftigungssicher-
heit für unterschiedliche Bevölkerungsgruppen ausmachen. Dem am japani-
schen Arbeitsmarkt Interessierten eröffnet die Existenz auBenwirtschaftlicher 
Schocks die Möglichkeit zur Beobachtung der Interaktion unterschiedlicher 
Teilmärkte des japanischen Arbeitsmarktes. 

Die vorliegende Arbeit ist in fünf Kapitel gegliedert: 

Kapitel B befaßt sich zunächst mit den theoretischen Grundlagen der 
Transmission wechselkursbedingter Schocks und verfolgt an hand von Zeitrei-
hen und strukturellen Daten der japanischen Volkswirtschaft die Frage nach 
der grundlegenden Relevanz des Wechselkurses für die japanische Beschäfti-
gung. 

In Kapitel C wird die Wirkung des Wechselkurses auf den Arbeitsmarkt 
anhand von Zeitreihenanalysen der japanischen Arbeitslosenquote empirisch 
geschätzt. In Anbetracht der länderspezifischen Arbeitsmarktstrukturen wird 
jedoch zuvor die Eignung der Arbeitslosenquote als Indikator des japanischen 
Arbeitsmarktes untersucht. Die Sichtweise des zweiten Kapitels ist damit ma-
kroökonomisch. 

Kapitel D greift die Trennung der Beschäftigungsanpassung über externe 
und interne Arbeitsmärkte auf. Hier werden länderspezifische Strukturen und 
deren Wirkung auf Beschäftigungsanpassungen dargestellt. Es zeigen sich 
Möglichkeiten der Beschäftigungsreduktion, die sich durch die Nutzung inter-
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ner Arbeitsmärkte nicht in der Arbeitslosenquote abbilden. Damit werden die 
Grenzen der Vorgehensweise und Ergebnisse des zweiten Kapitels deutlich. 

Kapitel E setzt als Folge der beiden vorangegangenen direkt an der Schät-
zung des Arbeitsinputs an. Die Schätzungen der Wechselkurswirkung erfolgen 
disaggregiert nach Sektoren und Geschlechtern. Die Ergebnisse der Untersu-
chung lassen Schlußfolgerungen über Unterschiede in der Beschäftigungssi-
cherheit männlicher und weiblicher Beschäftigter zu. Die Hypothese, weibli-
che Arbeitskräfte hätten eine Pufferfunktion im japanischen Arbeitsmarkt, 
wird gestützt. 

Kapitel F schließlich behandelt die Frage, inwiefern langfristige Verände-
rungen der zugrundeliegenden Strukturen, insbesondere in Bezug auf die 
Stellung japanischer Frauen im Arbeitsmarkt und die Internationalisierung der 
Gütermärkte zu einer Änderung der Transmission wechselkursbedingter 
Schocks geführt haben. 

Kapitel C und E sind im Hinblick auf die in der empirischen Schätzung 
verwendeten Zeitreihen und Methoden jeweils durch einen Anhang ergänzt. 
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