Gewerbeordnung (GewO)

I.d.F. d. Bek. v. 22.2.1999 (BGBI.| S.202), zuletzt gedndert durch Ges. vom
22.11.2019 (BGBI. | S. 1746)

- Auszug -

§34 Pfandleihgewerbe

(1) Wer das Geschaft eines Pfandleihers oder Pfandvermittlers betreiben will, bedarf

der Erlaubnis der zustandigen Behorde. Die Erlaubnis kann mit Auflagen verbunden

werden, soweit dies zum Schutze der Allgemeinheit oder der Verpfénder erforderlich

ist; unter denselben Voraussetzungen ist auch die nachtrégliche Aufnahme, Ande-

rung und Ergénzung von Auflagen zulassig. Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daB3 der Antragsteller die fiir den Gewer-
bebetrieb erforderliche Zuverlassigkeit nicht besitzt, oder

2. erdie fur den Gewerbebetrieb erforderlichen Mittel oder entsprechende Sicher-
heiten nicht nachweist.

(2) Das Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie kann durch Rechtsverord-

nung mit Zustimmung des Bundesrates zum Schutze der Allgemeinheit und der

Verpfénder Vorschriften erlassen tiber den Umfang der Befugnisse und Verpflichtun-

gen bei der Auslibung der in Absatz 1 genannten Gewerbe, insbesondere liber

1. den Geltungsbereich der Erlaubnis,

2. die Annahme, Aufbewahrung und Verwertung des Pfandgegenstandes, die Art
und Hoéhe der Verglitung fir die Hingabe des Darlehens und Uber die Abliefe-
rung des sich bei der Verwertung des Pfandes ergebenden Pfandiiberschusses,

3. die Verpflichtung zum AbschluB3 einer Versicherung gegen Feuerschaden, Was-
serschaden, Einbruchsdiebstahl und Beraubung oder Uber die Verpflichtung,
andere MaBnahmen zu treffen, die der Sicherung der Anspriiche der Darlehens-
nehmer wegen Beschadigung oder Verlustes des Pfandgegenstandes dienen,

4. die Verpflichtung zur Buchflihrung einschlieBlich der Aufzeichnung von Daten
Uber einzelne Geschéftsvorgédnge sowie Uber die Verpfander.

Es kann ferner bestimmen, daB diese Vorschriften ganz oder teilweise auch auf

nichtgewerblich betriebene Pfandleihanstalten Anwendung finden.

(8) Sind nach Ablauf des Jahres, in dem das Pfand verwertet worden ist, drei Jahre
verstrichen, so verféllt der Erl6s zugunsten des Fiskus des Landes, in dem die Ver-
pfandung erfolgt ist, wenn nicht ein Empfangsberechtigter sein Recht angemeldet
hat.

(4) Der gewerbsmaBige Ankauf beweglicher Sachen mit Gewéahrung des Riickkaufs-
rechts ist verboten.



Gesetz Uber das Kreditwesen (KWG)

I.d.F. d. Bek. v. 9.9.1998 (BGBI. | S. 2776), zuletzt gedndert durch Ges. v. 27.3.2020
(BGBI. | S. 543)

— Auszug -

§1 Begriffsbestimmungen

(1) Kreditinstitute sind Unternehmen, die Bankgeschéfte gewerbsmaBig oder in ei-
nem Umfang betreiben, der einen in kaufménnischer Weise eingerichteten Ge-
schéftsbetrieb erfordert. Bankgeschéfte sind

1. die Annahme fremder Gelder als Einlagen oder anderer unbedingt riickzahlbarer
Gelder des Publikums, sofern der Riickzahlungsanspruch nicht in Inhaber- oder
Orderschuldverschreibungen verbrieft wird, ohne Riicksicht darauf, ob Zinsen
vergltet werden (Einlagengeschéft),

1a. die in §1 Abs.1 Satz2 des Pfandbriefgesetzes bezeichneten Geschéfte

(Pfandbriefgeschaft),

die Gewahrung von Gelddarlehen und Akzeptkrediten (Kreditgeschaft);

der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschaft),

die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Na-

men fur fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschaft),

5. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren fiir andere (Depotge-

schaft),

die Tétigkeit als Zentralverwahrer im Sinne des Absatzes 6,

die Eingehung der Verpflichtung, zuvor veraduBerte Darlehensforderungen vor

Falligkeit zurlickzuerwerben,

8. die Ubernahme von Blrgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen
fur andere (Garantiegeschaft),

9. die Durchfiihrung des bargeldlosen Scheckeinzugs (Scheckeinzugsgeschaft),
des Wechseleinzugs (Wechseleinzugsgeschaft) und die Ausgabe von Reise-
schecks (Reisescheckgeschéft),

10. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fur eigenes Risiko zur Plazierung oder
die Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschéaft),

11. (aufgehoben)

12. die Tatigkeit als zentrale Gegenpartei im Sinne von Absatz 31.

Eal SN

No

(1a) Finanzdienstleistungsinstitute sind Unternehmen, die Finanzdienstleistungen

fur andere gewerbsmaBig oder in einem Umfang erbringen, der einen in kaufméanni-

scher Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, und die keine Kreditinstitute

sind. Finanzdienstleistungen sind

1. die Vermittlung von Geschaften liber die Anschaffung und die VerduBerung von
Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung),

1a. die Abgabe von personlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter,
die sich auf Geschéfte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern
die Empfehlung auf eine Prifung der persénlichen Umstande des Anlegers ge-
stutzt oder als fur ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieBlich Gber
Informationsverbreitungskanéle oder fir die Offentlichkeit bekannt gegeben
wird (Anlageberatung),

1b. der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von
Personen am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems
und nach festgelegten Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu
einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt (Betrieb eines mul-
tilateralen Handelssystems), .

1c. das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung
(Platzierungsgeschaft),

1d. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen orga-
nisierten Markt oder ein multilaterales Handelssystem handelt und das die Inte-
ressen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen,
strukturierten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb
des Systems auf eine Weise zusammenfihrt, die zu einem Vertrag tber den
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10.

11.

Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt (Betrieb eines organisierten Handelssys-

tems),

die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten im fremden Na-

men fir fremde Rechnung (AbschluBvermittlung),

die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen flir andere

mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

der Eigenhandel durch das

a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstrumenten zu
selbst gestellten Preisen fir eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen
Kapitals,

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fiir eigene
Rechnung in erheblichem Umfang auBerhalb eines organisierten Marktes
oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, wenn Kun-
denauftrage auBerhalb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems ausgefiihrt werden, ohne dass ein mul-
tilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische Internalisierung),

c) Anschaffen oder VerduBern von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung
als Dienstleistung fur andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als
unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten
Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems mit-
tels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die gekenn-
zeichnet ist durch
aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen

Verzdgerungen bei der Orderlbertragung (Latenzen), die mindestens

eine der folgenden Vorrichtungen fur die Eingabe algorithmischer Auf-

trage aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder direkter elektroni-
scher Hochgeschwindigkeitszugang,

die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Interven-

tion im Sinne des Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/

565 der Kommission vom 25. April 2016 zur Ergénzung der Richtlinie

2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf

die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Be-
dingungen fiir die Auslibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Defi-
nition bestimmter Begriffe flir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI.

L 87 vom 31.3.2017, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung, einzuleiten,

zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszufihren und
cc) ein hohes untertdgiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels

19 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 in Form von Auftragen,
Kursangaben oder Stornierungen
auch ohne dass eine Dienstleistung fiir andere vorliegt (Hochfrequenzhan-
del),

die Vermittlung von Einlagengeschéften mit Unternehmen mit Sitz auBerhalb

des Europaischen Wirtschaftsraums (Drittstaateneinlagenvermittlung),

die Verwahrung, die Verwaltung und die Sicherung von Kryptowerten oder pri-

vaten kryptografischen Schllisseln, die dazu dienen, Kryptowerte zu halten, zu

speichern oder zu Ubertragen, flr andere (Kryptoverwahrgeschaft),

der Handel mit Sorten (Sortengeschaft),

(aufgehoben)

der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rahmenvertragen

mit oder ohne Ruckgriff (Factoring),

der Abschluss von Finanzierungsleasingvertrdgen als Leasinggeber und die

Verwaltung von Objektgesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6 Satz 1 Num-

mer 17 auBerhalb der Verwaltung eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1

Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs (Finanzierungsleasing),

die Anschaffung und die VerdauBerung von Finanzinstrumenten auBerhalb der

Verwaltung eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapital-

anlagegesetzbuchs fur eine Gemeinschaft von Anlegern, die natirliche Perso-

nen sind, mit Entscheidungsspielraum bei der Auswahl der Finanzinstrumente,
sofern dies ein Schwerpunkt des angebotenen Produktes ist und zu dem

Zweck erfolgt, dass diese Anleger an der Wertentwicklung der erworbenen Fi-

nanzinstrumente teilnehmen (Anlageverwaltung),

bb)

-
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12. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren ausschlieBlich fur alter-
native Investmentfonds (AIF) im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (eingeschranktes Verwahrgeschaft).

Die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten fir eigene Rech-

nung, die nicht Eigenhandel im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 ist (Eigen-

geschaft), gilt als Finanzdienstleistung, wenn das Eigengeschaft von einem Unter-
nehmen betrieben wird, das

1. dieses Geschaft, ohne bereits aus anderem Grunde Institut zu sein, gewerbs-
méaBig oder in einem Umfang betreibt, der einen in kaufmannischer Weise einge-
richteten Geschéftsbetrieb erfordert, und

2. einer Instituts-, einer Finanzholding- oder gemischten Finanzholding-Gruppe
oder einem Finanzkonglomerat angehort, der oder dem ein CRR-Kreditinstitut
angehort.

Ein Unternehmen, das als Finanzdienstleistung geltendes Eigengeschéaft nach

Satz 3 betreibt, gilt als Finanzdienstleistungsinstitut. Die Satze 3 und 4 gelten nicht

fir Abwicklungsanstalten nach § 8a Absatz1 Satz1 des Finanzmarktstabilisie-

rungsfondsgesetzes. Ob ein haufiger systematischer Handel im Sinne des Satzes 2

Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschafte auBer-

halb eines Handelsplatzes im Sinne des § 2 Absatz 22 des Wertpapierhandelsgeset-

zes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument zur Ausfihrung von Kundenauftra-
gen, die fir eigene Rechnung durchgefiihrt werden. Ob ein Handel in erheblichem

Umfang im Sinne des Satzes 2 Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich ent-

weder nach dem Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolumen des Un-

ternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhaltnis des

OTC-Handels des Unternehmens zum Gesamthandelsvolumen in einem bestimm-

ten Finanzinstrument in der Europdischen Union. Die Voraussetzungen der syste-

matischen Internalisierung sind erst dann erfillt, wenn sowohl die in den Artikeln

12 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 bestimmte Obergrenze fur hdu-

figen systematischen Handel als auch die in der vorgenannten Delegierten Verord-

nung bestimmte einschlagige Obergrenze fir den Handel in erheblichem Umfang

Uberschritten werden oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig den fir die syste-

matische Internalisierung geltenden Regelungen unterworfen und einen entspre-

chenden Erlaubnisantrag bei der Bundesanstalt gestellt hat.

(1b) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute.

(2) Geschaftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natirlichen Personen,
die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fiihrung der Geschéafte und
zur Vertretung eines Instituts oder eines Unternehmens in der Rechtsform einer
juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft berufen sind.

(8) Finanzunternehmen sind Unternehmen, die keine Institute und keine Kapitalver-
waltungsgesellschaften oder extern verwaltete Investmentgesellschaften sind und
deren Haupttatigkeit darin besteht,

Beteiligungen zu erwerben und zu halten,

Geldforderungen entgeltlich zu erwerben,

Leasing-Objektgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 17 zu sein,
(aufgehoben)

mit Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung zu handeln,

andere bei der Anlage in Finanzinstrumenten zu beraten,

Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und die damit
verbundenen Fragen zu beraten sowie bei Zusammenschlissen und Ubernah-
men von Unternehmen diese zu beraten und ihnen Dienstleistungen anzubieten
oder

8. Darlehen zwischen Kreditinstituten zu vermitteln (Geldmaklergeschéfte).

Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anhérung der Deutschen Bundes-
bank durch Rechtsverordnung weitere Unternehmen als Finanzunternehmen be-
zeichnen, deren Haupttéatigkeit in einer Tatigkeit besteht, um welche die Liste in
Anhang | der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Be-
aufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtli-
nie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
(ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338) erweitert wird.

NoohwN =
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(3a) Datenbereitstellungsdienste im Sinne dieses Gesetzes sind genehmigte Verof-
fentlichungssysteme, Bereitsteller konsolidierter Datenticker und genehmigte Mel-
demechanismen im Sinne des § 2 Absatz 37, 38 und 39 des Wertpapierhandelsge-
setzes.

(8b) (aufgehoben)
(3c) (aufgehoben)

(38d) CRR-Kreditinstitute im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kre-
ditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/
2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1). CRR-Wertpapierfirmen im Sinne dieses Ge-
setzes sind Wertpapierfirmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013. CRR-Institute im Sinne dieses Gesetzes sind CRR-
Kreditinstitute und CRR-Wertpapierfirmen. Wertpapierhandelsunternehmen sind
Institute, die keine CRR-Kreditinstitute sind und die Bankgeschéfte im Sinne des
Absatzes 1 Satz2 Nr. 4 oder 10 betreiben oder Finanzdienstleistungen im Sinne
des Absatzes 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringen, es sei denn, die Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen beschranken sich auf Devisen oder Rechnungseinheiten.
Wertpapierhandelsbanken sind Kreditinstitute, die keine CRR-Kreditinstitute sind
und die Bankgeschafte im Sinne des Absatzes 1 Satz2 Nr. 4 oder 10 betreiben
oder Finanzdienstleistungen im Sinne des Absatzes 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringen.
E-Geld-Institute sind Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes.

(8e) Wertpapier- oder Terminborsen im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapier- oder

Terminmérkte, die von den zustandigen staatlichen Stellen geregelt und Uberwacht

werden, regelmaBig stattfinden und fir das Publikum unmittelbar oder mittelbar

zugéanglich sind, einschlieBlich

1. ihrer Betreiber, wenn deren Haupttatigkeit im Betreiben von Wertpapier- oder
Terminmérkten besteht, und

2. ihrer Systeme zur Sicherung der Erfilllung der Geschéfte an diesen Markten
(Clearingstellen), die von den zusténdigen staatlichen Stellen geregelt und tUber-
wacht werden.

(4) Herkunftsstaat ist der Staat, in dem die Hauptniederlassung eines Instituts zuge-
lassen ist.

(5) Als Aufsichtsbehorde im Sinne dieses Gesetzes gilt

1. die Européische Zentralbank, soweit sie in Auslibung ihrer gemaB Artikel 4 Ab-
satz 1 Buchstabe a bis i und Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/
2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben
im Zusammenhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute auf die Europaische
Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63) tbertragenen Aufgaben handelt
und diese Aufgaben nicht gemaB Artikel 6 Absatz 6 dieser Verordnung durch
die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) wahrge-
nommen werden,

2. die Bundesanstalt, soweit nicht die Europaische Zentralbank nach Nummer 1
als Aufsichtsbehdrde im Sinne dieses Gesetzes gilt.

(5a) Der Europaische Wirtschaftsraum im Sinne dieses Gesetzes umfaBt die Mit-
gliedstaaten der Européischen Union sowie die anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum. Drittstaaten im Sinne dieses
Gesetzes sind alle anderen Staaten.

(5b) (@aufgehoben)

(6) Ein Zentralverwahrer im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im Sinne
des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpa-
pierlieferungen und -abrechnungen in der Européischen Union und lber Zentralver-
wahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

(7) Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunter-
nehmen haben.
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(7a) (aufgehoben)
(7b) (aufgehoben)
(7c) (aufgehoben)
(7d) (aufgehoben)
(7e) (aufgehoben)
(7) (aufgehoben)
(8) (aufgehoben)

(9) Eine bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes ist eine qualifizierte Be-
teiligung geméB Artikel 4 Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in
der jeweils geltenden Fassung. Fir die Berechnung des Anteils der Stimmrechte
gelten § 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 34
Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 6 und § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Unberlicksichtigt
bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Institute im Rahmen des Emissi-
onsgeschéfts nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 halten, vorausgesetzt, diese Rechte
werden nicht ausgelibt oder anderweitig benutzt, um in die Geschéaftsflihrung des
Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt
des Erwerbs verauBert.

(10) (aufgehoben)

(11) Finanzinstrumente im Sinne der Absatze 1 bis 3 und 17 sowie im Sinne des § 2

Absatz 1 und 6 sind

1. Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen, Per-
sonengesellschaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleich-
bar sind, sowie Hinterlegungsscheine, die Aktien oder Aktien vergleichbare An-
teile vertreten,

2. Vermodgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes
mit Ausnahme von Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des
Genossenschaftsgesetzes,

3. Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inhaberschuldverschreibungen, Or-
derschuldverschreibungen und diesen Schuldtiteln vergleichbare Rechte, die
ihrer Art nach auf den Kapitalmérkten handelbar sind, mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten, sowie Hinterlegungsscheine, die diese Schuldtitel vertreten,

4. sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur VerauBerung von Rechten nach den
Nummern 1 und 3 berechtigen oder zu einer Barzahlung flihren, die in Abhén-
gigkeit von solchen Rechten, von Wahrungen, Zinssatzen oder anderen Ertra-
gen, von Waren, Indices oder MessgréBen bestimmt wird,

5. Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlage-

gesetzbuchs,

Geldmarktinstrumente,

Devisen oder Rechnungseinheiten,

Derivate,

Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsge-

setzes, Emissionsreduktionseinheiten nach § 2 Nummer 20 des Projekt- Me-

chanismen-Gesetzes und zertifizierte Emissionsreduktionen nach §2 Num-

mer 21 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes, soweit diese jeweils im

Emissionshandelsregister gehalten werden dirfen (Emissionszertifikate) sowie

10. Kryptowerte.

Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Ka-

pitalmarkt handelbar sind, ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von Emittenten mit

Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf einem organisierten Markt zugelassen

sind und unabhangig von den Wertpapieren des jeweiligen gebietsfremden Emitten-

ten gehandelt werden kénnen. Geldmarktinstrumente sind Instrumente im Sinne
des Artikels 11 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten. Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes sind digitale Darstellun-
gen eines Wertes, der von keiner Zentralbank oder &ffentlichen Stelle emittiert
wurde oder garantiert wird und nicht den gesetzlichen Status einer Wahrung oder
von Geld besitzt, aber von natirlichen oder juristischen Personen aufgrund einer

Vereinbarung oder tatséchlichen Ubung als Tausch- oder Zahlungsmittel akzeptiert

wird oder Anlagezwecken dient und der auf elektronischem Wege Ubertragen, ge-

©eN®
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speichert und gehandelt werden kann. Keine Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes

sind

1. E-Geld im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
oder

2. ein monetérer Wert, der die Anforderungen des § 2 Absatz 1 Nummer 10 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes erflillt oder nur fir Zahlungsvorgdnge nach
§2 Absatz1 Nummer 11 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes eingesetzt
wird.

Derivate sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsge-
schéfte, die zeitlich verzdgert zu erfillen sind und deren Wert sich unmittelbar
oder mittelbar vom Preis oder MaB3 eines Basiswertes ableitet (Termingeschafte)
mit Bezug auf die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen, soweit das Geschaft nicht die Voraussetzungen des Artikels 10 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 erfiillt, oder Rechnungseinheiten,

c) Zinsséatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte des Buchstaben a, b, c oder f andere Finanzindices
oder FinanzmessgroBen,

e) Derivate oder

f) Emissionszertifikate;

2. Termingeschéfte mit Bezug auf Waren, Frachtséatze, Klima- oder andere physi-
kalische Variablen, Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche Variablen
oder sonstige Vermogenswerte, Indices oder Messwerte als Basiswerte, sofern
sie
a) durch Barausgleich zu erfillen sind oder einer Vertragspartei das Recht ge-

ben, einen Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall
oder ein anderes Beendigungsereignis begriindet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisier-
ten Handelssystem geschlossen werden, soweit es sich nicht um Uber ein
organisiertes Handelssystem gehandelte EnergiegroBhandelsprodukte han-
delt, die effektiv geliefert werden missen, oder

c) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7 der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2017/565 aufweisen und nichtkommerziellen Zwe-
cken dienen,

und sofern sie keine Kassageschéfte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten

Verordnung (EU) 2017/565 sind;

3. finanzielle Differenzgeschafte;

4. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschéfte oder Optionsge-
schéfte, die zeitlich verzdgert zu erfillen sind und dem Transfer von Kreditrisiken
dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 genannten Basiswerte, sofern sie die Bedingungen der Nummer 2
erfullen.

12) (aufgehoben)
13) (aufgehoben)
14) (aufgehoben)
15) (aufgehoben)

(16) Ein System im Sinne von § 24b ist eine schriftliche Vereinbarung nach Artikel 2
Buchstabe a der Richtlinie 98/26/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 19. Mai 1998 Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45), die
durch die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geéndert worden
ist, einschlieBlich der Vereinbarung zwischen einem Teilnehmer und einem indirekt
teilnehmenden Kreditinstitut, die von der Deutschen Bundesbank oder der zustén-
digen Stelle eines anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats des Europaischen
Wirtschaftsraums der Europédischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemel-
det wurde. Systeme aus Drittstaaten stehen den in Satz 1 genannten Systemen
gleich, sofern sie im Wesentlichen den in Artikel 2 Buchstabe a der Richtlinie 98/26/
EG angefiihrten Voraussetzungen entsprechen. System im Sinne des Satzes 1 ist
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auch ein System, dessen Betreiber eine Vereinbarung mit dem Betreiber eines an-
deren Systems oder den Betreibern anderer Systeme geschlossen hat, die eine
Ausflihrung von Zahlungs- oder Ubertragungsauftrdgen zwischen den betroffenen
Systemen zum Gegenstand hat (interoperables System); auch die anderen an der
Vereinbarung beteiligten Systeme sind interoperable Systeme.

(16a) Systembetreiber im Sinne dieses Gesetzes ist derjenige, der flir den Betrieb
des Systems rechtlich verantwortlich ist.

(16b) Der Geschéftstag eines Systems umfasst Tag- und Nachtabrechnungen und
beinhaltet alle Ereignisse innerhalb des Ublichen Geschaftszyklus eines Systems.

(17) Finanzsicherheiten im Sinne dieses Gesetzes sind Barguthaben, Geldbetrage,
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente sowie Kreditforderungen im Sinne des Artikels
2 Absatz 1 Buchstabe o der Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 6.Juni 2002 Uber Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom
27.6.2002, S. 43), die durch die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009,
S. 37) gedndert worden ist, und Geldforderungen aus einer Vereinbarung, auf Grund
derer ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes einen Kredit in Form eines Darlehens gewéhrt hat, jeweils ein-
schlieBlich jeglicher damit in Zusammenhang stehender Rechte oder Anspriiche,
die als Sicherheit in Form eines beschrénkten dinglichen Sicherungsrechts oder im
Wege der Uberweisung oder Vollrechtslbertragung auf Grund einer Vereinbarung
zwischen einem Sicherungsnehmer und einem Sicherungsgeber, die einer der in
Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe a bis e der Richtlinie 2002/47/EG, die durch die Richtlinie
2009/44/EG geéndert worden ist, aufgefliihrten Kategorien angehdren, bereitgestellt
werden; bei von Versicherungsunternehmen gewahrten Kreditforderungen gilt dies
nur, wenn der Sicherungsgeber seinen Sitz im Inland hat. Gehdrt der Sicherungsge-
ber zu den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe e der Richtlinie 2002/47/EG genannten
Personen oder Gesellschaften, so liegt eine Finanzsicherheit nur vor, wenn die Si-
cherheit der Besicherung von Verbindlichkeiten aus Vertrdgen oder aus der Vermitt-
lung von Vertragen uber
a) die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten,
b) Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare Geschéfte auf Finanzinstrumente
oder
c) Darlehen zur Finanzierung des Erwerbs von Finanzinstrumenten
dient. Gehort der Sicherungsgeber zu den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe e der Richt-
linie 2002/47/EG genannten Personen oder Gesellschaften, so sind eigene Anteile
des Sicherungsgebers oder Anteile an verbundenen Unternehmen im Sinne von
§ 290 Abs. 2 des Handelsgesetzbuches keine Finanzsicherheiten; maBgebend ist
der Zeitpunkt der Bestellung der Sicherheit. Sicherungsgeber aus Drittstaaten ste-
hen den in Satz 1 genannten Sicherungsgebern gleich, sofern sie im Wesentlichen
den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe a bis e aufgefiihrten Kérperschaften, Finanzinsti-
tuten und Einrichtungen entsprechen.

(18) Branchenvorschriften im Sinne dieses Gesetzes sind die Rechtsvorschriften der
Européischen Union im Bereich der Finanzaufsicht, insbesondere die Richtlinien 73/
239/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG sowie
Anhang V Teil A der Richtlinie 2002/83/EG, die darauf beruhenden inlandischen
Gesetze, insbesondere dieses Gesetz, das Versicherungsaufsichtsgesetz, das
Wertpapierhandelsgesetz, das Kapitalanlagegesetzbuch, das Pfandbriefgesetz, das
Gesetz Uber Bausparkassen, das Geldwaschegesetz einschlieBlich der dazu ergan-
genen Rechtsverordnungen sowie der sonstigen im Bereich der Finanzaufsicht er-
lassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften.

(19) Finanzbranche im Sinne dieses Gesetzes sind folgende Branchen:

1. die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche; dieser gehéren Kreditinsti-
tute im Sinne des Absatzes 1, Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des Ab-
satzes 1a, Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des § 17 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs, extern verwaltete Investmentgesellschaften im Sinne des § 1
Absatz 13 des Kapitalanlagegesetzbuchs, Finanzunternehmen im Sinne des
Absatzes 3, Anbieter von Nebendienstleistungen oder entsprechende Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland sowie E-Geld-Institute im Sinne des § 1 Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes sowie Zahlungsinsti-
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tute im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des Zahlungsdiensteaufsichts-
gesetzes an;

2. die Versicherungsbranche; dieser gehéren Erst- und Rickversicherungsunter-
nehmen im Sinne des § 7 Nummer 33 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Ver-
sicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland
an; zu den Versicherungsunternehmen im Sinne des ersten Halbsatzes gehdren
weder die Sterbekassen noch die in § 1 Absatz 4 und § 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes genannten Unternehmen und Einrichtungen.

(20) Finanzkonglomerat ist eine Gruppe oder Untergruppe von Unternehmen im
Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

(21) Risikotrager und Risikotragerinnen sind Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil eines Instituts auswirkt.

(22) (aufgehoben)
(23) (aufgehoben)

(24) Refinanzierungsunternehmen sind Unternehmen, die Gegensténde oder An-

spriche auf deren Ubertragung aus ihrem Geschéftsbetrieb an folgende Unterneh-

men zum Zwecke der eigenen Refinanzierung oder der Refinanzierung des Ubertra-

gungsberechtigten verduBern oder fir diese treuhdnderisch verwalten:

1. Zweckgesellschaften,

2. Refinanzierungsmittler,

3. Kreditinstitute mit Sitz in einem Staat des Européaischen Wirtschaftsraums,

4. \Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Staat des Européischen Wirt-
schaftsraums,

5. Pensionsfonds oder Pensionskassen im Sinne des Gesetzes zur Verbesserung
der betrieblichen Altersversorgung (Betriebsrentengesetz) oder

6. eine in § 2 Absatz 1 Nummer 1, 2 oder 3a genannte Einrichtung.

Unschéadlich ist, wenn die Refinanzierungsunternehmen daneben wirtschaftliche Ri-

siken weitergeben, ohne dass damit ein Rechtslibergang einhergeht.

(25) Refinanzierungsmittler sind Kreditinstitute, die von Refinanzierungsunterneh-
men oder anderen Refinanzierungsmittlern Gegenstande aus dem Geschéaftsbetrieb
eines Refinanzierungsunternehmens oder Anspriiche auf deren Ubertragung erwer-
ben, um diese an Zweckgesellschaften oder Refinanzierungsmittler zu verauBern;
unschédlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risiken weitergeben, ohne dass
damit ein Rechtslibergang einhergeht.

(26) Zweckgesellschaften sind Unternehmen, deren wesentlicher Zweck darin be-
steht, durch Emission von Finanzinstrumenten oder auf sonstige Weise Gelder auf-
zunehmen oder andere vermogenswerte Vorteile zu erlangen, um von Refinanzie-
rungsunternehmen oder Refinanzierungsmittlern Gegenstdnde aus dem
Geschéftsbetrieb eines Refinanzierungsunternehmens oder Anspriiche auf deren
Ubertragung zu erwerben; unschédlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risi-
ken Ubernehmen, ohne dass damit ein Rechtslibergang einhergeht.

(27) Interne Anséatze im Sinne dieses Gesetzes sind die Ansatze nach Artikel 143
Absatz 1, Artikel 221, 225 und 265 Absatz 2, Artikel 283, 312 Absatz 2 und Arti-
kel 363 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung.

(28) Hartes Kernkapital im Sinne dieses Gesetzes ist das harte Kernkapital geméas
Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung.

(29) Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung im Sinne dieses Gesetzes sind Un-

ternehmen in der Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft,

1. die keine CRR-Institute oder Finanzdienstleistungsinstitute sind und keine Be-
teiligung an einem Institut oder Finanzunternehmen besitzen,

2. deren Unternehmensgegenstand lberwiegend darin besteht, den eigenen Woh-
nungsbestand zu bewirtschaften,

3. die daneben als Bankgeschéft ausschlieBlich das Einlagengeschéft im Sinne
des Absatzes 1 Satz 2 Nummer 1 betreiben, jedoch beschrankt auf
a) die Entgegennahme von Spareinlagen,
b) die Ausgabe von Namensschuldverschreibungen und
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c) die Begrindung von Bankguthaben mit Zinsansammlung zu Zwecken des
§1 Absatz1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes vom
26. Juni 2001 (BGBI. | S. 1310, 1322) in der jeweils geltenden Fassung, und

4. die kein Handelsbuch fiihren, es sei denn,

a) der Anteil des Handelsbuchs Uberschreitet in der Regel nicht 5 Prozent der
Gesamtsumme der bilanz- und auBerbilanzmaBigen Geschéfte,

b) die Gesamtsumme der einzelnen Positionen des Handelsbuchs tberschrei-
tet in der Regel nicht den Gegenwert von 15 Millionen Euro und

c) der Anteil des Handelsbuchs Uberschreitet zu keiner Zeit 6 Prozent der Ge-
samtsumme der bilanz- und auBerbilanzmaBigen Geschafte und die Ge-
samtsumme aller Positionen des Handelsbuchs Uberschreitet zu keiner Zeit
den Gegenwert von 20 Millionen Euro.

Spareinlagen im Sinne des Satzes 1 Nummer 3 Buchstabe a sind

1. unbefristete Gelder, die
a) durch Ausfertigung einer Urkunde, insbesondere eines Sparbuchs, als Spar-

einlagen gekennzeichnet sind,

b) nicht fir den Zahlungsverkehr bestimmt sind,

c) nicht von Kapitalgesellschaften, Genossenschaften, wirtschaftlichen Verei-
nen, Personenhandelsgesellschaften oder von Unternehmen mit Sitz im
Ausland mit vergleichbarer Rechtsform angenommen werden, es sei denn,
diese Unternehmen dienen gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken oder bei den von diesen Unternehmen angenommenen Geldern
handelt es sich um Sicherheiten gemaB § 551 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs, und

d) eine Kindigungsfrist von mindestens drei Monaten aufweisen;

2. Einlagen, deren Sparbedingungen dem Kunden das Recht einrdumen, Uber
seine Einlagen mit einer Kiindigungsfrist von drei Monaten bis zu einem be-
stimmten Betrag, der je Sparkonto und Kalendermonat 2 000 Euro nicht Uber-
schreiten darf, ohne Kiindigung zu verfligen;

3. Geldbetrage, die auf Grund von Vermdgensbildungsgesetzen geleistet werden.

(30) Das Risiko einer libermaBigen Verschuldung im Sinne dieses Gesetzes ist das
Risiko, das aus der Anfalligkeit eines Instituts auf Grund einer Verschuldung oder
bedingten Verschuldung erwéchst, die unvorhergesehene Korrekturen des Ge-
schéftsplans erforderlich machen kdnnte, einschlieBlich einer durch eine Notlage
erzwungenen VerauBerung von Bilanzaktiva, die zu Verlusten oder zu Bewertungs-
anpassungen flr die verbleibenden Bilanzaktiva fiihren kdnnte.

(81) Eine zentrale Gegenpartei ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktions-
register (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung.

(82) Terrorismusfinanzierung im Sinne dieses Gesetzes ist Terrorismusfinanzierung
nach § 1 Absatz 2 des Geldwaschegesetzes.

(83) Systemisches Risiko ist das Risiko einer Stérung im Finanzsystem, die schwer-
wiegende negative Auswirkungen fir das Finanzsystem und die Realwirtschaft ha-
ben kann.

(34) Modellrisiko ist der mogliche Verlust, den ein Institut als Folge von im Wesentli-
chen auf der Grundlage von Ergebnissen interner Modelle getroffenen Entscheidun-
gen erleiden kann, die in der Entwicklung, Umsetzung oder Anwendung fehlerhaft
sind.

(35) Im Ubrigen gelten fiir die Zwecke dieses Gesetzes die Definitionen aus Artikel 4
Absatz 1 Nummer 5, 6, 8, 13 bis 18, 20 bis 22, 29 bis 31, 33, 35, 37, 38, 43, 44, 48,
51, 54, 57, 61 bis 63, 66, 67, 73, 74, 82 und 86 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

§1a  Geltung der Verordnungen (EU) Nr. 575/2013, (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) 2017/2402 fiir Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute

§1b  (aufgehoben)
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