Die Europaische
Aktiengesellschaft

Recht, Steuer, Betriebswirtschaft

Von
Dr. jur. Roberto Bartone,
Richter am Finanzgericht des Saarlandes,

Lehrbeauftragter an
der Universitit des Saarlandes

und

Prof. Dr. Ralf Klapdor,
Steuerberater, FH Bielefeld, Lehrbeauftragter
an der Mercator School of Management
(Universitdt Duisburg-Essen)

2., vollig neu bearbeitete Auflage

ERICH SCHMIDT VERLAG



Bibliografische Information der Deutschen Bibliothek
Die Deutsche Bibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen
Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische Daten sind im Internet iiber
dnb.ddb.de abrufbar.

Weitere Informationen zu diesem Titel finden Sie im Internet unter
ESV.info/978 3 503 10341 6

1. Auflage 2005
2. Auflage 2007

ISBN-13: 978 3 503 10341 6
ISSN 1439-7064

Alle Rechte vorbehalten
Erich Schmidt Verlag GmbH & Co., Berlin 2007
www.ESV.info

Dieses Papier ertiillt die Frankfurter Forderungen
der Deutschen Bibliothek und der Gesellschaft fiir das Buch
beziiglich der Alterungsbestidndigkeit und entspricht
sowohl den strengen Bestimmungen der US Norm Ansi/Niso
7 39.48-1992 als auch der ISO-Norm 9706

Druck und Bindung: Danuvia, Neuburg/Donau



Inhaltsverzeichnis

GRIBTEWOTT ...ttt et ettt et e et e bt e st e e bt e ese e e bt e snbeenbeesneeenbeenane v

VOTWOTT .ttt ettt et ettt et e sttt e st e s e e sanee e VII

INhaltSVETZEICHNIS ..ottt et IX

AbKUIZUNGSVEIZEICANTS .....viiiiieiiiiciiccie ettt e sneen XIII

Teil 1: Betriebswirtschaft........couiceineinsenseeisenseensenssncnsnecssnecsnnne 1
1 Die europédische Aktiengesellschaft als Mittel zur Verringerung

VON TransaktioNSKOSTEN .....c..eeviiiiiiiiiiciesice e 1

2 Vereinfachung der KonzernstruKtur ..........cocoeiiiiiiiiiiiiiee e 2

3 Verbesserung der COrporate SOVEINANCE. .......ccuveeveerueeerreerireereenseesreenseesseesseesseenseens 4

4 Reduzierte Vielfalt einzelstaatlicher NOTmen...........ccceevieiiiiiiiniiiieieeeeeee 7

5 Erleichterungen bei Unternehmensumstrukturierungen..........c.oceeeveeeveeneeenneenveennen. 8

6 SchlUSSTOIZEIUNZEN. ......eiiiiiiiiiiiie ettt 9

Teil 2: GesellsSChaftSrecht .....ueiceiineiiiiiiiiniiiiicitinnninineenecnesaessessesssesssssssaens 13

1 UBEIDICK ..o 13

1.1 Das Wesen der SE und die Frage des anzuwendenden Rechts ......................... 13

1.2 EntstehungsgesChiChte..........cccuieuiiiiiiiiiiiieciiece e 16

1.3 Die Bedeutung der SE als neue Rechtsform...........coooeerieiiiniiiiniiieee 18

2 Die Regelungen der SEVO, des SEAG und des AKtG.........coocvveeiieniieiienieeiie, 22

2.1 Die Grindung der SE .......oooiiiiiiiee e 22

2.1.1 D€ GITUNACT ...ttt 22

2.1.2 Die Entstehung der SE.........cooooiiiiiiiieeeeeeeeee e 23

2.1.3 Die zuléssigen Grindungsarten............cccveveeevveenieeecieenieeieeneeereesee e 25

2.1.3.1 VerschmelzZung ........c.cooiieiiiiiiiieieeee e 26

2.1.3.1.1 Verschmelzung durch Aufnahme.............ccccoeveviiiiiieniiniieieeee, 26

2.1.3.1.2 Verschmelzung durch Neugriindung.............cccoceeevvieevciieenceeeereenne, 27

2.1.3.1.3 Der GrindungSvorgang .............cceeeeueereeerueeneeeiueenseesreesseesseenseesnnes 27

2.1.3.1.4 Der Verschmelzungsplan.............ccocceoiiiiiiiniiinieiieie e 29

2.1.3.1.5 Die Verschmelzungsprifung ...........c.cccceeevieriienienieenieeieeeeeeene 31

2.1.3.1.6 GlAubiErSChULZ ......coouiiiiieiiieieee e 33

2.1.3.1.7 Verbesserung des Umtauschverhaltnisses...........ccecueevvercvienieennnenne. 33

2.1.3.1.8 Schutz der Minderheitsaktiondre............ccccevvienieeiieenieiiieieeiee 35

2.1.3.1.9 Beschluss der Hauptversammlung und RechtméaBigkeitskontrolle .. 36

2.1.3.1.10 Eintragung der Verschmelzung und ihre Wirkungen..................... 37

2.1.3.2 Griindung einer Holding-SE..........cccoooiiiiiiiiiieeeeee, 39

2.1.3.2.1 Der GrindungSvorgang .............cccueeeueereeerieeneeeiveesseesreesseesseesseesnnes 40

2.1.3.2.2 Grindungsplan ...........cccuiiriieeiiiieecie e 40

2.1.3.2.3 Der Grindungsbericht ...........ccceeeiieriiiiiienieeiieeeceee e 41

2.1.3.2.4 GrindungsSprifung............cccvueeeiiieeiiieeciie e 43

2.1.3.2.5 Schutz der Minderheitsgesellschafter............c.ccccoeviveniiiiiinieenenne. 44

2.1.3.2.6 Verbesserung des Umtauschverhaltnisses...........coocueevieniieniennennne. 46

2.1.3.2.7 Einbringung der ANteile .........ccevvuieriieiiienieeiieieeieesee e 47

2.1.3.2.8 Eintragung und deren Wirkungen ............cccceceeevienieinienieenieenieene. 48

IX



Inhaltsverzeichnis

2.1.3.2.9 Besonderheiten fiir borsennotierte Gesellschaften ... 50
2.1.3.3 Griindung einer Tochter-SE ........ccccooiiiiiiiiiniiiieeccecee 50
2.1.3.3.1 Der GrindungSvorgang ...........ccueeeveeeruieeneeeenieeeireesneeesseeesneeennne 51
2.1.3.3.2 Die Leistung der Einlagen ...........ccoocceiiiiiiiiiiiniiiieieeeeeee 51
2.1.3.3.3 Die Bargriindung als gesetzlicher Regelfall .............ccccooeiieinennennne. 52
2.1.3.3.4 Die Sachgriindung .........c..ccceeeeiiiiieniiniiieieieeieeeee e 53
2.1.3.3.5 Der Grindungsbericht ...........ccceeciiiriiiiiienieeiieiece e 54
2.1.3.3.6 Die Grindungsprifung.........c..ccceeeereiiieniineeiienieneeieseeseeeeeee 56
2.1.3.3.7 Die Anmeldung der Gesellschaft
zur Eintragung in das Handelsregister...........cccovviniieniiniinnennn. 57
2.1.3.3.8 Eintragung und Bekanntmachung ............c.cccceevviiviiniienieniieceee. 58
2.1.3.4 Umwandlung einer AG in eine SE .........cccooiiiiiiiiiniiniicece 59
2.1.3.4.1 Der GrindungSVorZang ...........cceeeeveeerieeenreeeneeeeireesnreesseeesseesnne 59
2.1.3.4.2 Eintragung und Bekanntmachung ..............ccoccoooiiiiiniiinininnn. 60
2.1.4 Form und Inhalt der Satzung .............ccceoieviieiieniieieeeeeee e 61
2.1.4.1T AIIZEMEINES .....eeeiiieiiieiie ettt ettt sttt ettt e e es 61
2.1.4.2 Die Firma der SE ......cccoiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 62
2.1.4.3 Das GrundKapital..........cccceceriiniriiinieniiieniceeeeeee e 63
2. 144 DiIE AKLIC vttt e 64
2.1.5 Die Organe der SE ..ottt 65
2.1.5.1 Das dualistische SYStem ..........ccccveriieriieniieiieeieeieeeie e 65
2.1.5.1.1 Leitun@SOTZaM .. .cceuuieiieeiiieiieeiie ettt eiee st iee et e seee et e saeeebeeneeas 66
2.1.5.1.2. Das AufSiChtSOTZan...........cceerieriiieriieiieiie ettt 67
2.1.5.2 MonistiSChes SYStEM ....c..ccoueriiriiiiiiiinieieecet et 69
2.1.5.2.1 Aufgaben, Rechte und Pflichten des Verwaltungsrats...................... 69
2.1.5.2.2 Bestellung und Rechtsverhéltnisse der Verwaltungsratsmitglieder . 70
2.1.5.2.3 Innere Ordnung des Verwaltungsrats und Beschlussfassung........... 72
2.1.5.2.4 Die geschiftsfithrenden Direktoren............ccoccoeveeniiiiiiiniiinienienne, 74
2.1.5.3 Die Hauptversammlung............ccceeevieriieiienieniiieieeeie e eee e 75
2.1.5.3.1 Aufgaben und Zustindigkeiten...........cccevvuieiiiiiiinieniieieeieeieeee, 75
2.1.5.3.2 BeschlussfasSung..........ccveeiieiieniieiiieiecieeseeete e 78
2.1.5.3.3 Einberufung und Ablauf der Hauptversammlung ............................ 78
2.1.5.4 Handelndenhaftung vor Eintragung der SE............cccccoeviiiiiienieenenne. 79
2.2 KapitalmaBnahmen...........cccooiiiiiiiiiiie e 80
2.2.1 KapitalherabSetZung ...........cccveeviieriieiiieiie ettt 80
2.2.1.1 Die ordentliche Kapitalherabsetzung ............ccccevvieiieniiiiieniieceen. 80
2.2.1.2 Die vereinfachte Kapitalherabsetzung............ccccoeeveeivenienciienieeneenne, 80
2.2.1.3 Die Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien ..................... 81
2.2.2. KapitalerhONUNG .......ccveeiiieiiiiiieiiecieeee e 81
2.2.2.1 Kapitalerhdhung gegen Einlagen .........cc.cccoooeiiiiiiniiininiieee 81
2.2.2.2 Bedingte KapitalerhOhung.............cccooeiieviiiniiiiiiiieceee e 82
2.2.2.3 Genehmigtes Kapital ...........cocoriiiiiiiniiniiiiiiciececeeeeecee 82
2.2.2.4 Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln .............ccccceevveviiieniennenne. 83
2.3 Auflosung und Nichtigerkldrung der Gesellschaft.........c..coccoeiiniiiiniinnnnnnn. 83
2.3.1. Auflosung der Gesellschaft ..........ccocveviiiiieiiiieiieeeeee e, 83
2.3.1.1 Allgemeine GrundSatze ...........coeevueeieniinieiiiinienieeieeeese e 83

2.3.1.2 Auflésung bei Auseinanderfallen von Sitz und Hauptverwaltung...... 84



Inhaltsverzeichnis

2.3.2 Die Nichti@erKIArung .........ccovveeiiiieiiieeieeee e 85
2.3.3 Die SE in der INSOIVENZ ......cc.coeiiiiiiiiiieiieee e 86

2.4. Umwandlung der SE in €IN€ AG .......cccviiiiiiiieiieeiieiieeieeee et 88
2.4.1 Das Verfahren des Formwechsels im Uberblick ..............cccocovvevevuruivennne. 88
2.4.2 Die einzelnen VerfahrensabSchnitte ...........ccoocvevierieiienieninieneceieeee &9
2.4.2.1 Der Umwandlungsplan...........ccccceceeieniininiinienieieneeneeeeeeeeeeene 89
2.4.2.2 Der Umwandlungsbericht..........cccoocueeviiiiiiniiiniieieciecee e 89
2.4.2.3 Der Umwandlungsbeschluss ..........cccccoieviiiiniiniiicnicniccciceecee 90
2.4.2.4 Anmeldung und Eintragung in das Handelsregister...............c..c......... 91

2.5. Sitzverlegung in einen anderen EU-Mitgliedstaat............ccccoocveniiiincninncnnen. 92
Teil 3: Arbeitsrecht......eeineecviineiisensniisiisseensnecssnecsennseessseccsnes 93
1 IndividualarbeitSIECht ........ocuiiiiiiieiieceee e 93
2 UnternehmensmitbeStMMUINE.......cc.eeoueeiiriieiiriinieieeitesie ettt 93
2.1 Allgemeines — Begriff der Arbeitnehmerbeteiligung..........ccocevveiiiienienennn. 94
2.2 Verhandlung iiber die Arbeitnehmerbeteiligung..........ccocceeveeeiieniiiiniiniiiieniee 96
2.2.1 VErfaI@N ..couiiiiiiiiiieeeee et 96
2.2.2 Das besondere Verhandlungsgremium.............cccccoeviiiiiiiniiniienieniiee 97
2.2.2.1 ZUSAMMENSCIZUNG ......vveeeiiieeiieeeiieeeieeeniieeeereeeireessreessreesseeennseesnnne 97
2.2.2.2 WAL oo e 98

2.2.3 VerhandIUNGen ..........occveeiiiiiiiiieiecieeee et e 100
2.2.4 Die gesetzliche Auffangregelung ...........ccoooeiiiiiiiiiiiniiieeee, 103
2.2.4.1 Die Bildung des SE-Betriebsrats kraft Gesetzes ..........ccceecveecivennnnn. 103
2.2.4.2 Mitbestimmung Kraft GESEtZes..........ccerverieieriiiniiiiniiieceeienene 104
2.2.4.3 Grundsitze der Zusammenarbeit und Schutzbestimmungen............. 106

Teil 4: STEUCT M ....uuueeiiniieirniiiisineninteeisnncsssnecssssecssssessssseesssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssnsssnss 109
1 UDBEIDIICK ..o n e 109
2 Griindung und Sitzverlegung einer SE ............cccovviiiiiiniiieiececeece e 110
2.1 Gesellschafts- und steuerrechtliche Grundlagen ............cocccoceeviiiinieninicnnn. 110
2.1.1 VOrbemerkUnZen ...........cccueeiuiieiiinieeiiesieeiee e eiee e eeeesveesaeeereesseesnnees 110
2.1.2 Aktueller Stand der Fusionsrichtlinie...........cccceevieriienieiiiieniceceeeee, 111
2.1.3 Europdisierung des Umwandlungssteuerrechts durch das SEStEG ......... 115

2.2 Griindung durch Verschmelzung..........c.ccocevieriiiiniiniiiinineccececee 116
2.2.1 Darstellung der Grindungsforme............cccoeevveveiienieeiienie e 116
2.2.2 Besteuerung der Verschmelzung nach der Fusionsrichtlinie ................... 117
2.2.2.1 Besteuerungsfolgen auf Ebene der iibertragenden Gesellschaften.... 117
2.2.2.2 Besteuerungsfolgen auf Ebene der SE ..........ccoooiiiiiiiniiiininnn, 119
2.2.2.3 Steuerfolgen auf Ebene der AnteilSeigner...........oceevveevveeineenneeneen. 121
2.2.2.4 Betriebsstitten in Drittstaaten...........ccceeveeriienieniiieiieeeeee e 123

2.2.3 Besteuerung der Verschmelzung nach deutschem Recht......................... 124
2.2.3.1 UDCIDICK ... 124
2.2.3.2 Ebene des iibertragenden RechtStragers ...........ccoeevvevveeieenvencieennnenns 125
2.2.3.3 Besonderheiten bei Betriebsstatten...........ccoceeviiiiieniiiiiiinieciiee 127
2.2.3.4 Ebene der iibernehmenden SE...........ccccoooiiiiiiniiniinieeeeee 127
2.2.3.5 Ebene der AnteilSEIZNer ........ccoevueeiuieiiieiiieiieiie e 129

XI



Inhaltsverzeichnis

2.3 Grindung einer Holding-SE........c..coooiiiiiiiiieceeeeeee e 130
2.3.1 Darstellung der Griindungsform............coceeveriirieiiniinieneciceeceecene 130
2.3.2 Besteuerung der Griindung einer Holding-SE

nach der Fusionsrichtlinie............cccoeoieiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 132
2.3.2.1 Steuerfolgen auf Ebene der erworbenen Gesellschaften................... 132
2.3.2.2 Steuerfolgen auf Ebene der SE ..o, 133
2.3.2.3 Steuerfolgen auf Ebene der AnteilSeigner...........coceevveervieiieenveenen. 133
2.3.2.4 Beteiligungen, die iiber eine Betriebsstitte gehalten werden............ 134

2.3.3 Besteuerung der Griindung einer Holding-SE nach deutschem Recht..... 135
2.3.3.1 UDCIDICK ..o 135
2.3.3.2 Besteuerung der SE .......c.oooiiiiiiiiieiiccceee e 135
2.3.3.3 Besteuerung der AnteilSeignert ..........ccoeeeeviienieiiienieeieeee e 136

2.4 Griindung einer ToChter-SE ........c.ccoiiiiiiiiiiiiieecee e 141
2.4.1 Darstellung der Griindungsform............coceeveriiniineniiniineiceeceecene 141
2.4.2 Besteuerung der Griindung durch Bareinlage ............cccccevvveevieniieninennnn. 143
2.4.3 Besteuerung der Griindung durch Sacheinlage ...........cccoocevviiininninnn. 143

2.4.3.1 Besteuerung nach der Fusionsrichtlinie..............cccoeveeeiienieniieennnens 143
2.4.3.2 Besteuerung nach deutschem Recht..........ccccoociiiiiiiiiniiiiiine, 147
2.4.4 Besteuerung der Griindung durch Einbringung von Anteilen.................. 150
2.4.4.1 Besteuerung nach der Fusionsrichtlinie.............ccccoovoiiiinieniinnens 150
2.4.4.2 Besteuerung nach deutschem Recht...........ccccoeevieniiiiiiniiiiiieiieee, 151

2.5 Umwandlung einer bestehenden Gesellschaft in eine SE ............cc.coceeenie. 151

2.6 Steuerfolgen der Sitzverlegung einer SE...........cccooeiivieriiienieeiieiecieeee e 152
2.6.1 VOrUberlegUNZEN .........couiiiiriiiiiiiiiieieetceeeee e 152
2.6.2 Besteuerung der Sitzverlegung nach der Fusionsrichtlinie ...................... 153
2.6.3 Besteuerung der Sitzverlegung nach deutschem Recht..............c..cocceee. 156

3 Laufende Besteuerung einer SE .........ccccooieviiiiiiiiiieiiieeieciece e 158
3.1 Grundsitzliche Uberlegungen .............cccoveuevierveveieereecieieeesieseeee e 158
3.2 Relevante Problemfelder der grenziiberschreitenden

UnternehmensbesteUeTUNG.........c.eoviriiiiiiiiniiiieiceieeceeeee e 159
3.2.1 VerreChNUNZSPIEISE .....eecvveeeieeiieeiieiieeteeriee e eaeeeveeteesereeeeeseseeseeeene e 159
3.2.2 BetriebsstattenbeSteUCTUNG ........eoveeriiiiiieiieeiie et 161
3.2.3 Besteuerung von Unternehmensgruppen...........c.eeeveeeveerieenieeeeeenneenenenn. 162
3.2.4 Doppelbesteuerungsabkommen............cceecueeriiriienienieeie e 163

3.3 Reformiiberlegungen der EU-KommiSSion ...........cccocverieeeiienieeieenieeieeieenns 164

3.4 Uberlegungen zur Standortwahl einer SE ............ccccoovieveirverecererceeeeiees 166

3.5 Verbesserte deutsche Standortqualitéit durch die

Unternehmenssteuerreform 20087.........ccoeiiiiiiiiiiiiieeieeee e 172
Anhang: Konsolidierte Fassung der Fusionsrichtlinie..............ccccoevvvieiieniinciienieenenne. 175
Anhang: MUSEEISAtZUNZEN ......cccuuiiiieiiiieiieiiie ettt ettt ettt et ee et esteesabe e b e eneeenees 189
LAteraturVerZEICRIIS ...c..eeueiieieiiee ettt 199
SICAWOTTVEIZEICANIS ......eiiiiiiiiiieiie ettt e 209

XII





