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Rn. Seite a
a

M 1 Antrag zur Bestellung eines vorl�ufigen Gl�ubigerausschusses
nach § 22a Abs. 2 InsO (Antragsausschuss) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.562 128

M 2 Vertraulichkeitsvereinbarung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.637 147
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Gl�ubigerausschusses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.645 151

M 4 Anmeldung der Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.687 165

M 5 Insolvenzplan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.807 187
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M 7 Erg�nzung Plan�nderung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.949 208
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M 15 Prolongationsvereinbarung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.335 808

M 16 Stundungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.340 811

M 17 Verj�hrungsverzicht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.341 814

M 18 Forderungsbeschr�nkungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.343 815

M 19 Erlassvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.361 819

M 20 Verzichtsvereinbarung mit Besserungsversprechen . . . . . . . . . . . . 5.376 826

M 21 RangrÅcktrittsvereinbarung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.403 837

M 22 ForderungsrÅcktrittsvereinbarung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.404 838

M 23 Sicherheitenfreigabe unter einer aufschiebenden Bedingung . . . . 5.582 893
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M 26 �berbrÅckungskredit zur Finanzierung des
ErÇffnungsverfahrens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.637 910

M 27 Zahlung eines Massekostenvorschusses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.682 925

M 28 Schreiben des vorl�ufigen Insolvenzverwalters an Arbeitnehmer 5.735 941

M 29 Vertrag Åber den Ankauf und die Abtretung von AnsprÅchen
auf Arbeitsentgelt (Arbeitnehmer) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.747 946
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M 50 Gutschrift . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.797 1360
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b) Aufgaben der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.743 944

9. Vertragsmuster . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.746 945
a) Vertr�ge mit den Arbeitnehmern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.747 945
b) Vertrag mit dem vorl�ufigen Verwalter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.751 950

XI. Kreditgesch�ft im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.760 958

1. Behandlung bestehender Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.760 958
a) Kontokorrentkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.761 958
b) Tilgungskredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.763 959

aa) Gesicherte Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.764 959
bb) Zugesagte Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.766 960

c) Aval-, Akzept- und Diskontkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.771 962
d) Kredite an mehrere Kreditnehmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.773 962

2. Neue Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.780 962
a) Rang der Neukredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.783 963
b) Sicherung der Neukredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.787 964
c) Verbundhaftung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.790 964
d) Verbuchung der Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.792 965
e) Bewertung der Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.793 966
f) Formulierung der Kreditzusage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.794 966
g) Besonderheiten bei Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.795 967

3. Besonderheiten bei Insolvenzen natÅrlicher Personen . . . . . . . . . . . 5.800 968
a) Besonderheiten bei Selbst�ndigen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.801 968
b) Besonderheiten durch Widerrufsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.803 969

XII. Kredite im Insolvenzplanverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.810 970

1. Bestehende Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.811 970
a) RÅckzahlung von Verwalterkrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.812 970
b) Prolongation von Verwalterkrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.813 971

2. Neue Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.814 971

3. Modalit�ten der Privilegierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.817 972
a) Umfang des Vorrangs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.818 972
b) Dauer des Vorrangs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.820 972
c) Vorrang bei Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.821 973

4. Formulierung der Kreditzusage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.822 973

5. KÅndigung von Krediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.823 974
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XIII. Behandlung von Gesellschafterdarlehen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.840 975

1. Entwicklung und GrundzÅge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.842 976
a) Entwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.843 976
b) GrundzÅge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.846 977

2. Betroffene Gesellschaftsform . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.850 978
a) GmbH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.851 978
b) Personenhandelsgesellschaften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.853 979
c) Stille Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.858 980
d) Gesellschaft bÅrgerlichen Rechts, Verein, Stiftung . . . . . . . . . . . 5.860 980
e) Aktiengesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.862 981
f) Zusammenrechnung von Anteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.863 981
g) KÇrperschaften und Anstalten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.866 982

3. Arten der Beteiligung als Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.867 982
a) Mittelbare Beteiligung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.868 982
b) Mittelspersonen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.874 984
c) Treuh�nder und SicherungseigentÅmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.876 985
d) Pfandgl�ubiger und SicherungseigentÅmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.878 986

aa) Typische Pfandgl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.879 986
bb) Atypische Pfandgl�ubiger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.880 987
cc) SicherungseigentÅmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.883 987

e) Unterbeteiligte und Nießbraucher . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.884 987
f) Konsortien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.886 988

aa) Außenkonsortium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.887 988
bb) Innenkonsortium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.889 988
cc) Emissionskonsortien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.893 990

g) Neu eingetretene Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.895 991
h) Ausgeschiedene Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.896 991
i) Wandelgenussrechtsinhaber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.901 992

4. Darlehen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.902 992
a) Bankkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.904 993
b) Kreditzusagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.906 993
c) Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.907 994
d) Lieferantenkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.908 994
e) Nutzungs- oder GebrauchsÅberlassung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.909 994
f) Leasinggesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.911 995
g) Durchlaufende und durchgeleitete Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.912 996
h) Derivate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.914 996

5. Sanierungsprivileg . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.920 997
a) Zweck des Beteiligungserwerbs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.922 997
b) Erstmaliger Beteiligungserwerb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.925 998
c) Aufstockung einer unter 10 % liegenden Beteiligung . . . . . . . . . 5.926 999
d) Aufstockung einer Åber 10 % liegenden Beteiligung . . . . . . . . . . 5.927 999
e) Erstmaliger Kredit eines Gesellschafters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.929 999
f) Wiederholte Krisenfinanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.932 1000
g) Anteilserwerb im Insolvenzplanverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.935 1001
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6. Rechtsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.940 1002
a) Kredite des Gesellschafters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.941 1002

aa) Kreditzusagen des Gesellschafters . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.942 1002
bb) RÅckzahlungssperre vor Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.943 1002
cc) RÅckzahlung vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.945 1002
dd) RÅckstufung nach ErÇffnung des Insolvenzverfahrens . . . . 5.948 1004
ee) Gesicherte Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.951 1004
ff) Besonderheiten im Pfandbriefgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.956 1006
gg) Bilanzrechtliche Behandlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.960 1007
hh) Rang in der Schlussverteilung bei

RangrÅcktrittserkl�rung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.964 1009
ii) Form einer RangrÅcktrittserkl�rung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.966 1009
jj) Steuerliche Behandlung einer RangrÅcktrittserkl�rung . . . 5.967 1010

b) Besicherung durch den Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.970 1011
aa) Prim�re Inanspruchnahme der Gesellschaftersicherheit . . 5.971 1011
bb) RÅckzahlung durch die Gesellschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.977 1013
cc) Doppelsicherung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.981 1014
dd) Echte Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.986 1016
ee) Ersatzsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.989 1017
ff) Sicherungsabtretung von Gesellschafterforderungen . . . . . 5.992 1018
gg) Grundpfandrechte auf GesellschaftergrundstÅck . . . . . . . . . 5.993 1019
hh) Bilanzrechtliche Behandlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.994 1019

7. Beseitigung der Nachrangigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.996 1020

8. Vergleich mit Gesellschafter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.998 1020

D. Avalkredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1000 1021

I. Arten von Avalkrediten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1001 1021

II. Neue Avalauftr�ge in der Insolvenz des Auftraggebers . . . . . . . . . . . 5.1006 1023

1. Avalauftrag vor Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1007 1023
a) Sicherheitenbestellung im Vorfeld einer Insolvenz . . . . . . . . . . . 5.1008 1023

aa) Sicherheitenbestellung Zug um Zug gegen
AvalÅbernahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1009 1023

bb) Anfechtung eines besicherten Avals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1011 1024
cc) Sicherheiten fÅr Anzahlungsaval . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1016 1026

b) Anordnung vorl�ufiger Maßnahmen vor GarantieÅbernahme . . 5.1020 1026
c) VerfahrenserÇffnung vor GarantieÅbernahme . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1021 1027

2. Avalauftrag nach Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1023 1027
a) Allgemeines VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1025 1028
b) Vorl�ufiger Verwalter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1027 1028

3. Avalauftr�ge nach VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1030 1029

4. Avalauftr�ge im Planverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1032 1029

III. Bestehende Avale in der Insolvenz des Auftraggebers . . . . . . . . . . . . 5.1035 1030

1. Befreiung von der Avalverpflichtung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1036 1030

2. Inanspruchnahme des Avals vor VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . 5.1040 1031
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3. Inanspruchnahme nach VerfÅgungsverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1044 1033

4. Inanspruchnahme nach VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1050 1034
a) Anzahlungsavale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1052 1034
b) Gew�hrleistungsavale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1055 1035
c) Avale fÅr beiderseits unvollst�ndig erfÅllte Vertr�ge . . . . . . . . . . 5.1060 1037

aa) Entscheidung gegen die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1061 1037
bb) Entscheidung fÅr die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1062 1037

d) ErstattungsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1065 1038
aa) Rang der ErstattungsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1066 1038
bb) Forderungsanmeldung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1069 1039
cc) Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1071 1040
dd) Aufrechnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1074 1041
ee) �berzahlungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1077 1042

e) Verl�ngerung befristeter Avale . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1080 1043
f) Kosten der Abwehr von Anfechtungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1081 1043

5. Inanspruchnahme im Planverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1082 1043

6. Missbr�uchliche Inanspruchnahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1083 1044

7. Wiederaufleben von Avalen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1086 1045

IV. Avalprovision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1090 1046

1. Bereitstellungsprovision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1093 1046

2. Avalprovision fÅr eine bereits Åbernommene BÅrgschaft . . . . . . . . . 5.1095 1047
a) Vorausbezahlte Provisionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1096 1047
b) Nachtr�glich berechnete Provisionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1097 1048

3. RÅckerstattung nicht verbrauchter Provisionen . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1103 1050

4. Gl�ubiger als Garantieauftraggeber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1106 1051

V. Insolvenz des BegÅnstigten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1110 1051

1. Inanspruchnahme der BÅrgschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1110 1051

2. BÅrgschaft auf erstes Anfordern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1112 1052

3. Freigabe der BÅrgschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1113 1053

E. Konsortialkredite und Unterbeteiligungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1120 1053

I. Konsortialgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1121 1053

1. Rechtsnatur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1122 1054

2. Auswirkungen der Insolvenz des Kreditnehmers . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1123 1054

3. Auswirkungen der Insolvenz des KonsortialfÅhrers . . . . . . . . . . . . . . 5.1130 1055
a) KonsortialfÅhrer als Zahlstelle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1131 1055

aa) Getrenntes RÅckzahlungskonto fÅr die Konsorten . . . . . . . 5.1133 1055
bb) Gemeinsames RÅckzahlungskonto fÅr KonsortialfÅhrer

und Konsorten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1136 1057
cc) Auszahlungskonto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1138 1058

b) KonsortialfÅhrer als Sicherheitentreuh�nder . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1140 1058
aa) Erwerb des Treuguts unmittelbar von den Konsorten . . . . . 5.1146 1059
bb) Erwerb des Treuguts vom Kreditnehmer . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1148 1060
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aa) Verkauf an einen Unternehmer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.747 1340
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cc) MindesterlÇs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.754 1341
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i) Steuern bei der Verwertung von Sicherungseigentum . . . . . . . . . 6.781 1350
aa) Verwertung durch den Verwalter durch Ver�ußerung an

einen Dritten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.783 1351
bb) Verwertung durch den Verwalter unter Eintritt des
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cc) Zeitpunkt der Verwertung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1349 1564
dd) Anmeldung im Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1350 1564
ee) Auskunftspflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1353 1565
ff) Anfechtung der RÅckzahlung gegenÅber

Sicherheitenbesteller . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1353a 1566
b) Insolvenz des Kreditnehmers und des Sicherungsgebers . . . . . . . 6.1354 1567

aa) Verwertungsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1355 1567
bb) Verfahrensrechtliche Stellung der

Absonderungsberechtigten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1356 1567
cc) Stimmrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1358 1568
dd) Auswirkungen eines Planverfahrens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1361 1569

c) Insolvenz des Sicherungsgebers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1362 1569
aa) KÅndigung des Kredits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1363 1569
bb) FortfÅhrung des Kredits . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1366 1570

8. ZurÅcktreten mit Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1371 1572
a) Insolvenz des Kreditnehmers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1372 1572
b) Insolvenz des zurÅckgetretenen Gl�ubigers . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1374 1573

9. Parallel Debts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1375 1573

VII. Verkauf der Kreditforderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1380 1574

1. Wirtschaftliche Aspekte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1383 1575

2. Modelle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1385 1576
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a) �bertragung an einen einzelnen Erwerber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1386 1577
b) Verbriefungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1388 1577
c) Synthetische Transaktionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1389 1578

3. Kaufgegenstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1390 1578

4. Abtretung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1392 1579
a) Zul�ssigkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1392 1579

aa) Notleidende Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1393 1579
bb) Nicht notleidende Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1396 1580

b) Zivilrechtliche Konsequenzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1397 1581
aa) Enger Sicherungszweck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1398 1581
bb) Weiter Sicherungszweck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1399 1581
cc) �bertragungsformen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1406 1584

c) Kreditwesenrechtliche Konsequenzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1409 1584
d) Insolvenzrechtliche Konsequenzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1410 1585

aa) Zul�ssigkeit der �bertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1411 1585
bb) Art der �bertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1413 1585
cc) Verfahrensrechtliche Stellung bei offener Zession . . . . . . . . 6.1416 1586
dd) Insolvenzanfechtung bei offener Zession . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1421 1588

5. Andere Transaktionsstrukturen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1423 1589
a) Unterbeteiligung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1424 1589
b) VertragsÅbernahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1427 1589
c) Novation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1428 1590
d) Ausgliederungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1430 1590

6. Auswirkungen auf einen Sicherheitenpool . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1431 1590
a) Stille �bertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1433 1591
b) Offene �bertragung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1436 1592

7. AuskunftsansprÅche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1439 1592

8. Fazit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1441 1593

Siebenter Teil: Leasing, Factoring und Forfaitierung
A. Leasing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.2 1595

I. Begriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.2 1595

II. Insolvenz des Leasingnehmers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.6 1596

1. Leasingvertr�ge im Antragsverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.7 1597
a) Verzug vor Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.8 1597
b) Verzug nach Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.10 1598

aa) KÅndigungsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.10 1598
bb) KÅndigungsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.10a 1598

c) Zahlung nach Insolvenzantrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.11 1599
d) KÅndigungsrechte des Leasingnehmers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.13 1600

2. Leasingvertr�ge im erÇffneten Verfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.14 1600
a) Mobilienleasing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.15 1601

aa) Entscheidung fÅr die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.17 1601
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bb) Entscheidung gegen die ErfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.18 1602
cc) VerzÇgerung der Entscheidung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.19 1603

b) Immobilienleasing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.22 1604
aa) InsolvenzerÇffnung nach �bergabe des Leasingguts . . . . . . 7.23 1604
bb) InsolvenzerÇffnung vor �bergabe des Leasingguts . . . . . . . . 7.28 1606

c) Gesellschafter des Leasingnehmers als Leasinggeber . . . . . . . . . . 7.28a 1606
aa) ErfÅllungswahl durch den Insolvenzverwalter . . . . . . . . . . . 7.28b 1606
bb) KÅndigung durch den Leasinggeber . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.28c 1607
cc) Ablehnung der ErfÅllung durch den Insolvenzverwalter . . 7.28d 1607

d) Leasing als Kauf . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.29 1607

III. Insolvenz des Leasinggebers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.30 1608

1. Auswirkungen eines allgemeinen VerfÅgungsverbots . . . . . . . . . . . . 7.31 1608
a) Leasingraten fÅr die Grundmietzeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.34 1609
b) Leasingraten fÅr einen Verl�ngerungszeitraum . . . . . . . . . . . . . . . 7.35 1609
c) Restwert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.37 1610
d) Abschlusszahlung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.39 1610
e) Einzug der Leasingraten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.39a 1611

2. Auswirkungen der VerfahrenserÇffnung auf das Mobilienleasing . . 7.40 1612
a) Ablehnung der VertragserfÅllung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.42 1612
b) ErfÅllung des Vertrages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.43 1613
c) SicherungsÅbereignung des Leasingguts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.46 1614

aa) Anf�ngliche Refinanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.51 1615
bb) Umschuldungen von Refinanzierungen . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.51c 1615
cc) Doppelstock-Refinanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.51e 1616
dd) Nachtr�gliche Refinanzierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.52 1617
ee) Refinanzierung Åber Betriebsmittelkredite . . . . . . . . . . . . . . 7.53 1618
ff) Refinanzierung mehrerer Leasingvertr�ge . . . . . . . . . . . . . . . 7.56 1619
gg) Mietvertr�ge ohne Leasingcharakter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.57 1620
hh) Durchsetzung der Zession . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.58 1621

3. Auswirkungen der VerfahrenserÇffnung auf das
Immobilienleasing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.60 1621
a) Verlust des Anspruchs auf die Leasingraten . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.63 1622
b) Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.65 1623
c) Insolvenz des Leasingnehmers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.68 1624

B. Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.70 1624

I. Begriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.71 1624

II. Insolvenz des Anschlusskunden . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.75 1626

1. ForderungsÅbergang vor VerfÅgungsverbot und
VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.76 1626
a) Factoring als Austausch gleichwertiger Leistungen . . . . . . . . . . . 7.77 1626
b) Aufrechnung mit Gegenforderungen aus frÅheren Gesch�ften . 7.78 1626
c) Weiterleitung von Zahlungen auf nicht offengelegte Zessionen 7.82 1628

aa) Ersatzaussonderungsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.82b 1628
bb) Pfandrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.82c 1629
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2. Auswirkungen eines VerfÅgungsverbots oder eines
Zustimmungsvorbehalts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.83 1630
a) �bertragung neuer Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.83 1630
b) Einzug abgetretener Forderungen durch den Factor . . . . . . . . . . . 7.86 1631
c) Einzug abgetretener Forderungen durch den Anschlusskunden 7.87 1633

aa) Herausgabeanspruch gegen den vorl�ufigen Verwalter . . . . 7.87c 1633
bb) Herausgabeanspruch gegen die Bank aus Kontovollmacht 7.87h 1634
cc) Herausgabeanspruch gegen die Bank aus Treuhandkonto 7.87i 1635
dd) Herausgabeanspruch gegen die Bank aus Pfandrecht . . . . . . 7.87k 1636

3. Auswirkungen der VerfahrenserÇffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.88 1637
a) �bertragung neuer Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.89 1638

aa) ErlÇschen des Rahmenvertrages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.90 1638
bb) Fortbestand des Rahmenvertrages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.92 1638

b) Einzug abgetretener Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.93 1638
aa) Echtes Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.93 1638
bb) Unechtes Factoring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.97 1640
cc) Vor VerfahrenserÇffnung angebotene Forderungen . . . . . . . . 7.99 1641
dd) Vom Verwalter eingezogene Forderungen . . . . . . . . . . . . . . . 7.100 1641
ee) Kollision mit verl�ngertem Eigentumsvorbehalt . . . . . . . . . 7.102 1642
ff) Kollision mit Globalzessionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.103a 1643
gg) Inkassozession . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.104 1643
hh) ProvisionsrÅckst�nde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.105 1643

c) Einzug von Forderungen aus beiderseits nicht voll erfÅllten
Vertr�gen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.106 1644
aa) Ausstehen teilbarer Leistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.111 1645
bb) Einzug von Forderungen aus Eigentumsvorbehalts-

lieferungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.113 1645

III. Insolvenz des Drittschuldners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.116 1646

IV. Insolvenz des Factors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.117 1647

C. Forfaitierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.120 1648

I. Begriff . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.120 1648

II. Insolvenz des Forfaitisten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.122 1648

1. Forfaitierung vor VerfÅgungsverbot und vor VerfahrenserÇffnung 7.123 1648

2. Forfaitierung bei VerfÅgungsverbot oder Zustimmungsvorbehalt . . 7.124 1649

3. Forfaitierung bei Insolvenz . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.126 1649

Achter Teil: Kapitalmarktgesch�ft
A. Effektengesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.2 1651

I. Vertragsformen und Abwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.3 1652

1. Einfache Effektenkommission . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.4 1652

2. Festpreisgesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.12 1653

3. Kassa-, Termin- und Tafelgesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.13 1653
a) Kassagesch�fte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.14 1653
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a) �bereignung effektiver StÅcke . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.27 1657
b) �bereignung im Effektengiroverkehr . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.28 1657

II. Insolvenz des Verk�ufers im Kassagesch�ft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.30 1658

1. Verkaufsorder vor VerfÅgungsverbot und InsolvenzerÇffnung . . . . . 8.31 1658
a) AusfÅhrung vor VerfÅgungsverbot und InsolvenzerÇffnung . . . . 8.32 1658

aa) Erm�ßigung eines Debetsaldos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.35 1659
bb) Verrechnung der Provision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.38 1660
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c) Eigenverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.53b 1665
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