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IV. Organisatorische und betriebliche Anforderungen

1.

Allgemeine Grundsitze (Art. 3 ECSP-VO)

a) Zweiseitige Interessenwahrungs- und Sorgfaltspflicht
b) Verbot der interessengeleiteten Auftragslenkung
c) Festlegung (und Umsetzung) von Anlageparametern
aa) Allgemeine Vorgaben fiir die Nutzung von Filtering Tools
bb) Besondere Anforderungen bei Auto-Invest-Diensten
(1) Erlaubnis zur Ermessensaustiibung durch den
Dienstleister
(2) Offenlegung des Anlageentscheidungsprozesses
cc) Exkurs: Nichtanwendbarkeit von § 80 Abs. 2 WpHG
d) Verwendung einer Zweckgesellschaft (SPV)

Wirksame und umsichtige Geschiftsleitung (Art. 4 ECSP-VO)

a) Angemessene Regelungen und Verfahren
b) Systeme und Kontrollen beim Crowdlending
aa) Allgemeine Anforderungen
bb) Spezielle Anforderungen fir die individuelle Verwaltung
von Kreditportfolios
¢) Anforderungen bei Bestimmung eines ,Preises® fir das
Schwarmfinanzierungsangebot

3. Anforderungen an die Projekttragerprifung (Art. S ECSP-VO)
4. Individuelle Verwaltung des Kreditportfolios (Art. 6 ECSP-VO)

a) Anforderungen an das Mandat

b) Organisatorische Anforderungen, Datenbasis und
Beschreibung der Kreditrisikobewertungsmethode

c) Aufzeichnungspflichten

d) Informationspflichten

e) Notfallfonds

. Interessenkonflikte (Art. 8 ECSP-VO)

a) Beteiligungsverbot

b) Grenzen personeller Verflechtungen
c) Organisatorische Anforderungen

d) Offenlegungspflichten

. Auslagerung (Art. 9 ECSP-VO)

a) Allgemeine Vorgaben
b) Bestellung vertraglich gebundener Vermittler als Auslagerung?
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. Erbringung von ,Nebendienstleistungen® (Art. 10 ECSP-VO)
a) Dienstleistungstbergreifende Informationspflichten

b) Einlage- und Verwahrregime beim Crowdinvesting

c) (Organisations-)Anforderungen fiir Zahlungsdienste

8. Beschwerdemanagementsystem (Art. 7 ECSP-VO)

. Prudentielle Anforderungen (Art. 11 ECSP-VO)

Anlegerschutz- und Marketinganforderungen

. Allgemeine Informationspflichten (Art. 19 ECSP-VO)

a) Grundlagen

b) Spezifische Informationen

c) Zeitpunkt der Bereitstellung

d) Kreditbewertungsdaten und Preisermittlung

e) Informationsgeeignete Gestaltung der Kundenschnittstelle

2. Offenlegung von Ausfallquoten (Art. 20 ECSP-VO)

3. Kenntnisprifung und Risikotragfahigkeitssimulation

(Art. 21 ECSP-VO)

a) Anforderungen an die Kundenexploration
b) Rechtsfolgen bei negativer Kundenexploration
c) Risikotragfahigkeitssimulation und Datengrundlage

. Angebotsbindung und vorvertragliche Bedenkzeit
(Art. 22 ECSP-VO)

a) Angebotsbindung des Projekttragers
b) Viertigige Bedenkzeit mit Widerrufsrecht
aa) Plattformseitige Verankerung der Bedenkzeit
bb) Flankierende Pflichten
cc) Rechtsfolgen bei fehlender Compliance
c) Verhiltnis der Bedenkzeit zum Widerrufsrecht aus § 312g BGB

. Anlagebasisinformationsblatt (Artt. 23 f. ECSP-VO)

a) Anwendungsbereich
b) Anlagebasisinformationsblatt des Projekttragers
(Art. 23 ECSP-VO)
aa) Abgrenzung der Verantwortungsbereiche
(1) Aktualisierungspflicht
(2) Vollstindigkeit, Richtigkeit, Korrektur
bb) Gestaltung, Aufmachung und Bereitstellung
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cc) Inhaltliche Anforderungen
(1) Gesetzlich vorgeschriebener Disclaimer
(2) Gesetzlich vorgeschriebene Risikowarnung
c) Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Plattform
(Art. 24 ECSP-VO)
aa) Inhaltliche Anforderungen und Ausgestaltung
bb) Aktualisierung
cc) Korrekturen
d) Verhaltnis der Pflichten aus Art. 23 und Art. 24 ECSP-VO
e) Unionsrechtliche Haftungsregeln
aa) Haftungsrechtliche Vorgaben des Art. 23 ECSP-VO
bb) Haftungsrechtliche Vorgaben des Art. 24 ECSP-VO
f) Nationale Haftungsregeln
aa) Umsetzung des Art. 23 ECSP-VO in § 32c WpHG
(1) Leitungs-, Verwaltungs- und Aufsichtsorgane
(2) Informationsverantwortung
(3) Verschulden
(4) Beweisfithrung und Rechtsfolgen
bb) Umsetzung des Art. 24 ECSP-VO in § 32d WpHG
cc) Haftungsausschluss gemaf§ § 32¢ WpHG
dd) Allgemeine burgerlich-rechtliche (Prospekt-)Haftung
ee) Aufervertragliche Haftung

6. Betrieb eines Forums (Art. 25 ECSP-VO)

a) Grundsitzliches Verbot multilateraler Transaktionssysteme
b) Informations- und Gatekeeper-Anforderungen
c) Weitere Abgrenzungsfragen

7. Aufbewahrung von und Zugang zu Aufzeichnungen
(Art. 26 ECSP-VO)

8. Anforderungen fiir Marketingmitteilungen (Artt. 27 f. ECSP-VO)

a) Inhaltliche Vorgaben fiir Schwarmfinanzierungsdienstleister
b) Behérdliche Veroffentlichungspflichten
¢) Haftung fir Marketingmitteilungen

VI. Beaufsichtigung und Sanktionen

1. Uberwachung durch die zustindige Behorde (Artt. 15, 29 ff.
ECSP-VO)

a) Befugnisse der BaFin
b) Behérdenkooperation
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2. Laufende Berichterstattung durch
Schwarmfinanzierungsdienstleister (Art. 16 ECSP-VO)

3. Sanktionen und Maffnahmen (Artt. 39 ff. ECSP-VO)
VIL. Kollisionsrechtliche Fragen
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