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5.2.7.3.1.3.2.2.1 Grundsatz der Rechtsnachfolge (§ 45 AO)
5.2.7.3.1.3.2.2.2 Normen (§§ 18; 19 InvStG)
als Ausgangspunkt
5.2.7.3.1.3.2.2.3 Vorabpauschale als Erstattungsanspruch
5.2.7.3.1.3.2.2.4 Vorabpauschale als nachtragliche
Anschaffungskosten
5.2.7.3.1.3.2.2.5 Vorabpauschale als Verlust
5.2.7.3.1.3.2.2.6 Zasurwirkung gemaf §2 Abs. 13 InvStG
Zwischenergebnis
5.2.7.3.1.4 Folgerichtigkeitsgebot: Anwendung trotz
Intransparenzprinzip
Zwischenergebnis
5.2.7.3.1.5 Rechtfertigung der Ungleichbehandlungen
5.2.7.3.1.5.1 RechtfertigungsmafSstab
5.2.7.3.1.5.2 Rechtfertigung anhand der Willkiirformel
5.2.7.3.1.5.3 Spezialgesetzliche
Missbrauchsvermeidungsvorschrift
Ergebnis der ersten Grundsatzfrage
5.2.7.3.2 Zweite Grundsatzfrage: Unterschiedliche
Erfassung der Wertsteigerungen
5.2.7.3.2.1 Konkretisierung der gleichheitsrechtlichen
Frage
5.2.7.3.2.2 Feststellung der Vergleichsgruppen und
Ungleichbehandlungen
5.2.7.3.2.2.1 Uberblick iiber die Fallgruppen
5.2.7.3.2.2.2 Erste Vergleichsgruppe
5.2.7.3.2.2.2.1 Fallgruppe oberhalb der Mindestrendite
5.2.7.3.2.2.2.2 Rechtfertigung
5.2.7.3.2.2.2.2.1 Rechtfertigungsmafdstab
5.2.7.3.2.2.2.2.2 Rechtfertigung der Mindestrendite als
sachgerechte Typisierung
5.2.7.3.2.2.2.2.3 Rechtfertigung der Besserstellung
als temporarer Effekt
Zwischenergebnis
5.2.7.3.2.2.3 Zweite Vergleichsgruppe
5.2.7.3.2.2.3.1 Fallgruppe unterhalb der Mindestrendite
5.2.7.3.2.2.3.2 Rechtfertigung
5.2.7.3.2.2.3.2.1 Rechtfertigungsmaf$stab
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5.2.7.3.2.2.3.2.2 Rechtfertigung einer Streckung als solche
im Lichte der Realisation
5.2.7.3.2.2.3.2.3 Rechtfertigung einer ggf. zeitlich
tibermafiigen Streckung
Zwischenergebnis
Ergebnis der zweiten Grundsatzfrage
5.2.7.4 Ausgestaltungsfragen der Vorabpauschale
5.2.7.4.1 Erste Ausgestaltungsfrage: Typisierung des
Werbungskostenansatzes
5.2.7.4.2 Zweite Ausgestaltungsfrage: Ansatz i.R.d.
unterjahrigen Erwerbs
Gesamtergebnis der verfassungsrechtlichen Wiirdigung

5.3 Die Teilfreistellung als tragendes Element

20

im intransparenten System

5.3.1 Gesetzeswortlaut des § 20 InvStG: Teilfreistellung
5.3.2 Uberblick
5.3.2.1 Hintergrund
5.3.2.2 Einordnung und Systematisierung
5.3.2.3 Geltungsbereich
5.3.2.4 Kapitalertragsteuerabzugsverfahren
und Veranlagung
5.3.2.5 Rechtsentwicklung
5.3.2.5.1 Systematische Urspriinge und Parallelen
5.3.2.5.1.1 Teileinkinfteverfahren
5.3.2.5.1.2 Korperschaftsteuerliches Schachtelprivileg
5.3.2.5.2 Historische Entwicklungsstufen
5.3.3 Teilfreistellungssystem (§ 20 Abs. 1 bis 3 InvStG)
5.3.3.1 Besteuerungskonzeption der Teilfreistellung
5.3.3.1.1 Einnahmenseite: Teilfreistellung
5.3.3.1.1.1 Teilfreistellung bei Aktienfonds (§ 20 Abs. 1
InvStG)
5.3.3.1.1.1.1 Zweck der Vorschrift
5.3.3.1.1.1.2 Ausgestaltung
5.3.3.1.1.2 Teilfreistellung bei Mischfonds (§ 20 Abs. 2
InvStG)
5.3.3.1.1.3 Teilfreistellung bei Immobilienfonds
(§ 20 Abs. 3 InvStG)
5.3.3.1.1.3.1 Zweck der Vorschrift
5.3.3.1.1.3.2 Ausgestaltung
5.3.3.1.1.4 Zusammenfassung der Teilfreistellungssitze
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534

535

5.3.3.1.2 Ausgabenseite: Beschrinkte Abzugsfahigkeit
(§ 21 InvStG)
5.3.3.2 Sonderprobleme
5.3.3.2.1 Anwendungsspezifische Aspekte
5.3.3.2.1.1 Erfassung und Anderung
des Teilfreistellungssatzes
5.3.3.2.1.1.1 Quoteninterferenzen
5.3.3.2.1.1.2 Anderung des Teilfreistellungssatzes
5.3.3.2.1.2 Liquiditatseffekte
5.3.3.2.1.2.1 Mehrbelastung von privaten Kleinanlegern:
Sparer-Pauschbetrag
5.3.3.2.1.2.2 Beschrankte Abzugsfihigkeit und Sparer-
Pauschbetrag
5.3.3.2.1.3 Wesentliche Verstofe gegen die
Anlagebedingungen
5.3.3.2.1.3.1 Aktive Verstofte
5.3.3.2.1.3.2 Passive VerstoRe
5.3.3.2.1.3.3 Ausnahmen
5.3.3.2.1.3.3.1 20-Geschiftstages-Grenze
5.3.3.2.1.3.3.2 Neuauflage und Liquidation
5.3.3.2.1.3.4 Mitteilungen an das Finanzamt bei
wesentlichen Verstof8en
5.3.3.2.2 Systematischer Aspekt: Zurechnungskonzeption
i.R.d. Thesaurierung
5.3.3.2.2.1 Meinungsspektrum
5.3.3.2.2.2 Stellungnahme
Zwischenergebnis
Anwendbarkeit i.R.d. mittelbaren Beteiligungen
(§ 20 Abs. 3a InvStG)
5.3.4.1 Besteuerungskonzeption
5.3.4.2 Sonderproblem: Besonderheiten
der Personengesellschaftstypen
Nachweis der Teilfreistellung durch den Anleger
(§ 20 Abs. 4 InvStG)
5.3.5.1 Besteuerungskonzeption
5.3.5.2 Sonderprobleme
5.3.5.2.1 Sachverhalte der Nachweisfiihrung
5.3.5.2.2 Uberschreiten der (Kapital-)Beteiligungsquoten
5.3.5.2.3 Rolle und Position
der Finanzinformationsdienstleister
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5.3.6

53.7

Auswirkungen auf die Gewerbesteuer (§ 20 Abs. 5 InvStG)
5.3.6.1 Besteuerungskonzeption
5.3.6.2 Sonderproblem: Halftiger Ansatz bei mittelbaren
Beteiligungen
Verfassungsrechtliche Wiirdigung
5.3.7.1 Grundsatzfrage der Teilfreistellung: Typisierung
dem Grunde nach
5.3.7.2 Ausgestaltungsfragen der Teilfreistellung
5.3.7.2.1 Erste Ausgestaltungsfrage: Sachgerechte
Typisierung der Hohe nach
5.3.7.2.1.1 Teilfreistellung fir Aktienfonds
5.3.7.2.1.2 Teilfreistellung fiir Immobilienfonds
5.3.7.2.1.3 Stellungnahme zur Sachgerechtheit
der Typisierung
Zwischenergebnis
5.3.7.2.2 Zweite Ausgestaltungsfrage: Teilfreistellung
im Verlustfall
Ergebnis der verfassungsrechtlichen Wiirdigung

6 Losungsorientierte Ansatze einer Nachbesserung

6.1 Schwichen der Neukonzeption im Raster
der Reformzielerfillung

6.2

22

6.1.1
6.1.2

6.1.3

Herstellung einer Europarechtskonformitat
Verringerung der Komplexitit des Systems und des
administrativen Aufwands

Korrektur von Systemfehlern

6.1.4 Unterbinden der Gestaltungsanfalligkeit
Ergebnis

Vorabpauschale und Teilfreistellung im lex ferenda

6.2.1

Keine grundlegenden Anderungen notwendig

6.2.2 Moglichkeiten zur Beseitigung nachteiliger

Liquiditatseffekte i.R.d. Pauschalierung der

Vorabpauschale

6.2.2.1 Erginzung der Ersatzrealisationstatbestinde

6.2.2.2 Nachjustierung der Vorabpauschale

6.2.2.2.1 Ersatzlose Streichung der Vorabpauschale

6.2.2.2.2 Erweiterung des Betrachtungszeitraums fiir
die Vorabpauschale
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6.2.2.2.3 Nachweismoéglichkeit der tatsichlichen

Wertsteigerung 430
6.2.2.3 Einfithrung eines negativen
Vorabpauschalenkonzepts 430
6.2.2.3.1 Separate Berticksichtigung des einzelnen
Veranlagungszeitraums 431
6.2.2.3.1.1 Pauschaler Ansatz 431
6.2.2.3.1.2 Betragsmifiger Ansatz 432
6.2.2.3.2 Interperiodische Beriicksichtigung
der Veranlagungszeitraume 432
6.2.2.3.2.1 Erstattungsmodell 433
6.2.2.3.2.2 Modifiziertes Erstattungsmodell 434
6.2.2.3.2.3 Modell einer Ersatzrealisation 435
6.2.2.3.2.4 Modell einer bereinigten, fortlaufenden
Pauschalierung 436
6.2.2.3.3 Stellungnahme 437
Ergebnis 438
6.3 Stellungnahme und Ausblick 439
Gesamtergebnis in Thesen 441
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