| nhaltsverzeichnis

Symbolverzeichnis

Einleitung

Grundlegende Konzepte, Empirie und Literaturtberblick
11 Definition
12 Direktinvestitionen in der VGR

122 Die Produktionsphase
13 Empirie

Methodik und Aufbau der Arbeit

21 Stiliserte Fakten .~ . . . .

2.2 Modédlierung

Die Investitionsphase

Grundmodelle
3.1 Einleitung . =~
32 Hexible Wechsalkurse . . . . . . . .
321 Perfekte Kapitalmobilitat . =~ . .~ . . . . . |
3211 DasModdl. . . . . . ...

3.21.2 Investitionsschocks
3.22 Keine Kapitalmobilitat

121 Die Invedtitionsphase = . . . . . .

14 Ein kurzer Literaturtberblick =~ .~ .~ . . . . . |
141 Theoretische Beitrage . . . . . . . . . . .
142 Empirische Beitrégge . =~ . . . . . . . . |

23 Gangder Untersuchung . . . . . . . . . . .. . ... ...,

.. 4l

45

46

... 46



10

3.3

Inhalts Verzeichnis

3221 DasModdl. . . .. .. 52

3.2.2.2 Investitionsschocks . . . . . . . . .. 55

Feste Wechselkurse . . . . . . . . 58
331 Perfekte Kapitamobilitat =~~~ . . . . . . . . . 58
3311 DasModdl . . . .. .. 58

3312 Invedtitionsschocks . . . . . . . . . 61

332 Keine Kapitaimobilitat .~ =~ .~ . . . . . 64

3321 DasModdl . =~ . . 64

3322 Invedtitionsschocks =~ . . . . . . 67

Mergers and Acquisitions 73
4.1 Fexibler Wechselkurs, perfekte Kapitalmobilitdt = = .~ = = = = = = 73
411 Wirkung im Empféngerland =~ . . . . . . 73
41.2 Wirkung im Investorland = =~ . . . . . . . . 75

4.2 Hexibler Wechselkurs, keine Kapitalmobilitat =~ .~ . .~ . .~ . . = 77
4.3 Fester Wechselkurs, perfekte Kapitalmobilitat = =~ = .~ . = . 79
431 Wirkung im Empfangerland . .~ . .~ . . . . 79
432 Wirkung im Investorland =~ =~ . . . . . . . . 80

44 Fester Wechselkurs, keine Kapitalmobilitat .~ . . .~ . . . . . . . 82
45 Zusammenfassung . . . . . . . 85
Greenfield Investments 88
51 Flexibler Wechsdlkurs, perfekte Kapitalmobilitat = =~ =~ =~ = =~ = = = 88
511 Wirkung im Empfangerland = =~ . . . . . . . . . 88
5111 Kreditaurnahme im Investorland . .= . = = = . . = 88

5112 Kreditaurnahme im Empfangerland . = = = . . 92

5113 Zusammenfassung . . . . . . . . . 96

512 Wirkung im Investorland = . =~ . . . . . . . 97
5121 Kreditaufnahme im Investorland . = = . . = = = . 98

5122 Kreditaurnahme im Empfangerland = = = = = = = 101

5123 Zusammenfassung . . . . . . . . . 104

52 Hexibler Wechselkurs, keine Kapitalmobilitaa =~ =~ =~~~ =~ = = = 105
521 Kreditaufnahme im Investorland = = . . . . . . . . 106
522 Kreditaufnahme im Empfangerland . .= = . . . = . 110
523 Zusammenfassung . . . . . . . .. 113

53 Fester Wechsalkurs, perfekte Kapitalmobilitat = .~ . . . . = = = = 114

531 Wirkung im Empfangerland = . . . . . . . . . . 114



Inhaltsverzeichnis 11

5311 Kreditaufnahme im Investorland = = . . . . = = 114

5312 Kreditaufnahme im Empfangerland . . = = = = = . 118

5313 Zusammenfassung . . . . . . . . 122

532 Wirkung im Investorland . . . . . . . . . . . 123

5321 Kreditaufnahme im Investorland = =~ = = . . = . . 123

5322 Kreditaufnahme im Empfangerland = =~ =~ = = = . . 127

5323 Zusammenfassung . . . . . . . 130

54 Fester Wechselkurs, keine Kapitalmobilitaa = =~ .~ . .~ . . . . 131
541 Kreditaufnahme im Investorland . = . . = = . . 132

542 Kreditaurnahme im Empfangerlard = . = . . . . . | 135

543 Zusammenfassung . . . . . . . . 139

1l Die Produktionsphase 141
6 Einleitung 142
7 Kurzfristige Wirkungen bei flexiblem Wechselkurs 144
71 DasModdl . 144
7.2 Angtieg der Inlandsproduktion des Sektors2 = . .~ . . . . . . . 149
721 Produktions- und Handelseffekte . . . . . . . . . 149

722 \Wohlfahrtseffekte = . . . . . . . . . 151

7.3 Anstieg der Auslandsproduktion des Sektors 1 = . . . . . . . . 152
731 Produktions- und Handelseffekte . . . . . . . . . . . . 152
732 Wohlfahrtseffekte . . . 14

74 Zusammenfassung . . . . . 155

8 Kurzfristige Wirkungen bei festem Wechselkurs 157

81 DasModdl . . 157

82 Anstieg der Inlandsproduktion des Sektors2 .~ . . . . . . . . 161
821 Produktions- und Handelseffekte =~ . . . . . . . 162
822 Wohlfahrtseffekte = . . . . 163

8.3 Angtieg der Auslandsproduktion des Sektors1 =~ . . . . . . . . 164
831 Produktions- und Handelseffekte =~ . . . . . . . . . 165

84

832 Wohlfahrtseffekte =~ . . . 167
Zusammenfassung



12

Inhaltsverzeichnis

9 Mittelfristige Wirkungen bei flexiblem Wechselkurs 169
91 DasModdl 169
9.1.1 Guterméarkte . . . 169
912 Faktormarkte = . . . 173
913 Geldmarkt . . . 174
914 DasModdl 175

9.2 Anstieg der Inlandsproduktion des Sektors2 =~ . . . . . 175
9.21 Preisund Handelseffekte .~ . . . . . 176
922 Wohlfahrtseffekte = =~ . . . 180

9.3 Anstieg der Auslandsproduktion des Sektors 1 =~~~ . . . . . 181
9.3.1 Preisund Handelseffekte . = . . . . . . . 182
9.3.2 Wohlfahrtseffekte = . . . . . . 134

94 Zusammenfassung . . . . . . 186
IV Schlussbetrachtung 189
10 Zusammenfassung 190
10.1 Einleitung . . . . . 190
10.1.1 Grundlegende Konzepte, Empirie und Literaturiberblick . . . 190
10.1.2 Methodik und Aufbau der Arbeit . . . . . . . . . 190

10.2 Die Investitionsphase . . . . . . . 191
10.2.1 Mergers and Acquisitions .~ . . . 191
10.2.1.1 Flexibler Wechselkurs, perfekte Kapital mobilitat . 191

10.2.1.2 Flexibler Wechselkurs, keine Kapitalmobilitat . 191

10.2.1.3 Fester Wechselkurs, perfekte Kapitalmobilitat . 191

10.2.1.4 Fester Wechselkurs, keine Kapitalmobilitat 191

10.2.2 Greenfield Investments . . . . . . . . 192
10.2.2.1 Flexibler Wechselkurs, perfekte Kapitalmobilitdt . .192

10.2.2.2 Flexibler Wechselkurs, keine Kapitalmobilitat . 194

10.2.2.3 Fester Wechselkurs, perfekte Kapitalmobilitéat . 195

10.2.2.4 Fester Wechselkurs, keine Kapitalmobilitét 198

10.3 Die Produktionsphase . . = = . . . 199
10.3.1 DasModell. =~ 199
10.3.2 Kurzfristige Wirkungen bei flexiblem Wechselkurs 199
10.3.3 Kurzfristige Wirkungen bei festem Wechselkurs 200
10.3.4 Mittelfristige Wirkungen bei flexiblem Wechselkurs 201



Inhaltsver zeichnis 13

11 Ergebnis 203
111 Dielnvestitionsphase . . . . . . . 203
11.1.1 Mergers and Acquisitions . . . . . . . . 203

1112 Greenfidd Investments = = . . . . . . . . . 204

11.2 Die Produktionsphase . . . . . . . . .. .. 206

Literaturverzeichnis 207



