Inhaltsverzeichnis

Abkirzungsverzeichnis 19
§ 1: Einfihrung in das Thema 29
I.  Gegenstand und Anlass der Untersuchung 29
II.  Gang der Untersuchung 31
III.  Methodik der Untersuchung 32
1. Vornahme eines funktionalen Rechtsvergleichs 32
2. Rechtsdkonomische Bewertung 33
§ 2: Grundlagen 37
I.  Private Kontrollvorteile 37
II.  Related Party Transactions 39
1. Rechtsokonomische Einordnung der
Missbrauchsgefahr 40
a) Prinzipal-Agent-Konflikt 40
b) Tunneling 44
¢) Akzeptierte Kontrollvorteile zu Gunsten des
Kontrollaktionars 46
d) Einfluss auf die okonomische Gesamtwohlfahrt 47
2. Bediirfnis zur Regulierung von Related Party
Transactions 49
III. Begrenzung des Untersuchungsgegenstands 52

§ 3: Rechtsvergleichende Analyse bestehender Regelungsinstrumente
zur Verhinderung der Entnahme privater Kontrollvorteile durch

Related Party Transactions 54

I.  Das britische Recht als Vergleichsrechtsordnung 55
II.  Funktionale Einordung der in die Analyse einbezogenen

Regelungsinstrumente 55

11

Bibliografische Informationen E HE
http://d-nb.info/1244544272 digitalisiert durch IONAL
f\B IOTHE


http://d-nb.info/1244544272

III.  Anreizstruktur der begleitenden

Durchsetzungsmechanismen

1. Einordnung der Durchsetzungsmechanismen anhand
des Rechtstragers
a) Offentlich-rechtliche Durchsetzungsmechanismen
b) Private Durchsetzungsmechanismen
c) Teilprivatisierte Durchsetzungsmechanismen

2. Kombination der Durchsetzungsmechanismen

IV. Rechtsvergleichende Analyse und Bewertung
1. Publizitatspflichten
a) Regelungsziel von Publizititspflichten
b) Supranationale Publizititspflichten
aa) Pflicht zu Angaben in Bilanzdokumenten
(1) Inhaltiche Anforderungen
(a) Related Party i.S.v. IAS 24.9
(b) Geschiftsvorfall i.S.v. IAS 24.9
(2) flankierende Disziplinierungsmechanismen
auf nationaler Ebene
(a) Einrichtung eines Prifungsausschusses
(b) Prifung durch einen Abschlusspriifer
(¢) Prifung durch den Aufsichtsrat
(d) Uberwachung durch Bilanzkontrolle
(e) Nationale Durchsetzungsmechanismen
(3) Zwischenbewertung
bb) Pflicht zu Angaben in periodischer
Finanzberichterstattung
(1) Publizititspflichten
(2) Nationale Durchsetzungsmechanismen
(a) Offentlich-rechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(b) Privatrechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(3) Zwischenbewertung
cc) Pflicht zur Veroffentlichung von
Insiderinformationen
(1) Publizitatspflicht
(2) Nationale Durchsetzungsmechanismen
(a) Offentlich-rechtliche
Durchsetzungsmechanismen
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(b) Privatrechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(c) Marktinduzierte Normdurchsetzung
(3) Zwischenbewertung
dd) Pflicht zu Angaben in Wertpapierprospekten
(1) Publizitdtspflicht
(2) Nationale Durchsetzungsmechanismen
(a) Offentlich-rechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(b) Privatrechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(3) Zwischenbewertung
c¢) Publizitatspflichten im deutschen Recht
aa) Auskunftsrecht der Aktionare, § 131 Abs. 1
AktG
bb) Berichtspflichten des Vorstandes
gegeniiber dem Aufsichtsrat bzw.
Aufsichtsratsvorsitzenden, § 90 Abs. 1 S. 1 Nr. 4,
S. 3 AktG
cc) Pflicht zur Offenlegung von
Interessenkonflikten der Vorstandsmitglieder,
E.2 DCGK
d) Publizitatspflichten im britischen Recht
aa) Pflicht zur Offenlegung von
Interessenkonflikten, sec. 177 Companies Act
2006
bb) Pflicht zur nachtriglichen Offenlegung von
Interessenkonflikten, sec. 182 Companies Act
2006
cc) Publizittspflichten der UK Listing Rules
(1) Pflicht zur Offenlegung von signifikanten
Transaktionen, LR 10
(2) Pflicht zur Offenlegung von Related Party
Transactions, LR 11
(3) Durchsetzungsmechanismen
(a) Offentlich-rechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(b) Private Durchsetzungsmechanismen
(4) Zwischenbewertung
e) Vergleichende Bewertung
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2. ex ante-Beteiligungsrechte
a) Zustimmungskompetenz der
(Minderheits-)Aktionare
aa) Regelungsziel von ex ante-
Zustimmungskompetenzen fir Anteilseigner
bb) Zustimmungskompetenzen der Anteilseigner
im deutschen Recht
(1) Nachgrindungsgeschift, § 52 AktG
(2) Fragen der Geschiftsfithrung, § 119 Abs. 2
AktG
(3) Beschluss der Hauptversammlung zu
Satzungsanderungen, § 179 Abs. 1 AktG
(4) Verpflichtung zur Ubertragung des ganzen
Gesellschaftsvermogens, § 179a AktG
(5) Zustimmung zu Unternehmensvertrigen,
§ 293 AktG
(6) Ungeschriebene Zustimmungskompetenzen
LHolzmuller* und ,,Gelatine“
cc) Zustimmungskompetenzen der Anteilseigner
im britischen Recht
(1) Wesentliche Sachwerttransaktionen, sec.
190 Companies Act 2006
(2) Darlehen der Gesellschaft an Direktoren,
sec. 197 Companies Act 2006
(3) Zustimmungskompetenzen der UK Listing
Rules
(a) Zustimmung zu signifikanten
Transaktionen, LR 10
(b) Zustimmung zu Related Party
Transactions, LR 11
(c) Durchsetzungsmechanismen
(d) Zwischenbewertung
dd) Vergleichende Bewertung
b) Beteiligung unabhingiger Mitglieder der
Unternehmensleitung
aa) Regelungsziel der ex ante-Beteiligung
unabhingiger Mitglieder der
Unternehmensleitung
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bb) Zustimmungskompetenzen im deutschen Recht
(1) Vertretung der Gesellschaft gegeniiber
Vorstandsmitgliedern, § 112 AktG
(2) Ubertragung der Zustimmung auf den
Aufsichtsrat, § 111 Abs. 4 S. 2 AktG
(3) Zustimmung zu Kredit- Dienst- und
Werkvertragen, §§ 89, 114, 115 AktG
cc) Zustimmungskompetenzen im britischen Recht
dd) Vergleichende Bewertung
3. Mechanismen zur standardbasierten ex post-
Uberpriifung
a) Regelungsziel von Mechanismen zur
standardbasierten ex post-Uberprifung
b) Mechanismen zur standardbasierten ex post-
Uberpriifung im deutschen Recht
aa) Treupflicht der Aktionire
(1) Mitgliedschaftliche Treupflicht
(2) Gesetzliche Ausprigungen der
mitgliedschaftlichen Treupflicht
(a) Gleichbehandlungsgebot, § 53a AktG
(b) Verbot von Sondervorteilen, § 117 AktG
(c) Recht des faktischen Konzerns, §§ 311 ff.
AktG
bb) Kapitalerhaltung, § 57 AktG
cc) Konzernrechtliche Regelungen
(1) Recht des Vertragskonzerns, §§ 291 ff. AkeG
(a) Beherrschungsvertrag als Voraussetzung
far Leitungsmacht und Verantwortung
(b) Behandlung auRenstehender Aktionare
(c) Schutz vor Tunneling im
Vertragskonzern
(2) Recht des faktischen Konzerns, §§ 311 ff.
AktG
(a) Abhingigkeitsverhiltnis ohne
Beherrschungsvertrag
(b) Verbot der ausgleichslosen
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(d) Privatrechtliche
Durchsetzungsmechanismen
(e) Schutz vor Tunneling im faktischen
Konzern
¢) Mechanismen zur standardbasierten ex post-
Uberpriifung im britischen Recht
aa) Loyalitdtspflicht
(1) Anwendbarkeit auf Kontrollaktionare
(2) Durchsetzungsmechanismen
(3) Zwischenbewertung
bb) Kapitalerhaltung
cc) Konzernrechtliche Regelungen
d) Vergleichende Bewertung

4. Abschlussbewertung

§ 4: Kritische Analyse der Anderungsrichtlinie und des ARUG II
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Fazit
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