
Kapitalstruktur und Rentabilität V 

INHALTSVERZEICHNIS 

Abkürzungsverzeichnis VII 

Abbildungsverzeichnis VIII 

Tabellenverzeichnis IX 

Symbolverzeichnis XI 

1 Einleitung 1 
1.1 Problemstellung 1 
1.2 Zielsetzung 2 
1.3 Konzeption 3 

2 Theoretische Grundlagen 4 
2.1 Kapitalstruktur 4 

2.1.1 Begriffsdefinition und Abgrenzung 4 
2.1.2 Charakteristika von Eigen- und Fremdkapital 6 
2.1.3 Spannungsfeld zwischen Eigen- und Fremdkapital 9 
2.1.4 Kennzahlen zur Messung der Kapitalstruktur 9 

2.2 Rentabilität 12 
2.2.1 Begriffsdefinition und Abgrenzung 12 
2.2.2 Formen der Rentabilitätsmessung 13 
2.2.3 Aussagekraft und Grenzen 16 

2.3 Zusammenhang zwischen Kapitalstruktur und Rentabilität 18 
2.3.1 Leverage-Effekt 19 
2.3.2 Kapitalkosten 21 

3 Theorien hinsichtlich einer optimalen Kapitalstruktur 23 
3.1 Ziele einer optimalen Kapitalstruktur 23 
3.2 Verschiedene Modellansätze 24 

3.2.1 Traditionelle Kapitalstrukturtheorie 26 
3.2.2 Neoklassische Kapitalstrukturtheorie 27 
3.2.3 Neoinstitutionalistische Kapitalstrukturtheorie 35 

3.3 Komparativer Vergleich der Theorien 39 
3.4 Implikationen auf die Praxis der Unternehmensfinanzierung 41 
3.5 Ergebnisse empirischer Studien 46 

http://d-nb.info/1068231548

http://d-nb.info/1068231548


VI Kapitalstruktur und Rentabilität 

4 Untersuchung anhand deutscher Blue Chips und Mid Caps 49 
4.1 Gang der Untersuchung 49 

4.1.1 Grundgesamtheit und Datenherkunft 49 
4.1.2 Betrachtete Parameter 51 
4.1.3 Vorgehensweise 54 

4.2 Ergebnisse 56 
4.2.1 Isolierte Betrachtung der Kapitalstruktur 56 
4.2.1 Isolierte Betrachtung der Rentabilität 59 
4.2.3 Korrelationsanalyse zwischen Kapitalstruktur und 

Rentabilität 61 
4.3 Regressionsmodell 70 
4.4 Interpretation 73 
4.5 Grenzen der Aussagekraft 77 

5 Zusammenfassung und Ausblick 79 

Literaturverzeichnis 90 


