Inhaltsiibersicht

\%

Vorwort zur 2. Auflage Vi

Vorwort zur 1. Auflage VIl
Inhaltsverzeichnis ..o X1
AbkUrzungsverzeichnis ............ccceveuerecenemnniririnismsininsscnistvenseesens XXvII
Literaturverzeichmis ..........ccc.overvincninnnnnisicreeseseees XXX

1. Kapitel: Einflhrung ...ttt s 1
§ 1  Umstrukturierungen vor dem Erlass des Fusionsgesetzes............. 1

§ 2 Entstehung und Struktur des Fusionsgesetzes ...........c..ccouuverecnn. 3

2. Kapitel: Grundlagen..............coovcvcmvrieniininnnincis e 7
§ 3 Anwendungsbereich und Zweck des Fusionsgesetzes .................. 7

§4 Begriffe......cocoiirrrrrerc e 11

3. Kapitel: Umstrukturierungsformen 21
§5 Fusion........ccrncccoccnns 21

§6  SPaltUNE......cccooererreereercniern ittt a s 47

§7 Umwandlung..........ccocorcmmmnninniniiiniieinesanas 58

§ 8 Vermigenslbertragung..........cccooevvrirecrriniciniiiininnncnncnnsncerenssenns 65

4. Kapitel: Wahrung der Anteils- und Mitgliedschaftsrechte .................... 73
§ 9 Grundsatz der Kontinuitit der Mitgliedschaft..............cccocvnncncns 73

§ 10 Festlegung des Umtauschverh8fnisses ...........ccovvevenrircirenrnnas 76

§ 11 Ausnahmen vom Grundsatz der Kontinuitit der Mitgliedschaft ... 93

5. Kapitel: Kapitalerh6hung, Neugriindung, Kapitalherabsetzung und

Zwischenbilanz..................coomiiiiiiiicnne e 107

§ 12 Kapitalerh6hung und Neugrindung ..........cccvvemrmrvnicniinnvenieranans 107
§ 13 Kapitalherabsetzung...............cocvvvevermenincrrencresnenineneens 118
§ 14 Zwischenbilanz.........cooccceeeiinicncniicncncrnei e 121
6. Kapitel: Umstrukturierungsvertrag bzw. -plan ..o, 129
§ 15 Die Parteien des Umstrukturierungsvertrags bzw. -plans 129
§ 16 Abschluss des Vertrags bzw. Erstellung des Plans............cccecu..... 130
§ 17 Abinderung und Aufthebung des Vertrags bzw. Plans.................. 138
§ 18 Inhalt des Vertrags bzw. Plans...........c.coccoevcenvnvevrinincrnsccnicnnnne, 142
§ 19 Auslegung des Vertrags bzw. Plans...........ccoeeriiecncnicicnnne 169
§ 20 Mingel des Vertrags bzw. Plans ..........ccccoorivrvvcinninnnnnerinnens 170
IX

|
. ) ' E H
Bibliografische Informationen digitalisiert durch 1
http://d-nb.info/1045096644 BLI T



http://d-nb.info/1045096644

Inhaltstibersicht

7. Kapitel:
§21
§22
§23
§24

8. Kapitel:
§25
§ 26
§27
§ 28
§29

9, Kapitel:
§ 30
§ 31

- §32
§33
§ 34

10. Kapitel:

§35

§ 36
§ 37

§38
§ 39

11. Kapitel:

§40
§41
§42
§43

12. Kapitel:

§44
§ 45
§ 46
§ 47

Umstrukturierungsbericht .............ccooovievvinnnnniininnicinnnnns
Zweck des Umstrukturierungsberichts..........ccoouvevveiivcnriinnnnne
Erstellung des Umstrukturierungsberichts
Inhalt des Umstrukturierungsberichts ...........c.cooiirinininanine.
Miingel des Umstrukturierungsberichts...........ccovvieviniccnnanns,

Umstrukturierungsprifung ..............ccocvciiiimvenienninieincesinenncns
Zweck der Umstrukturierungspriifung
Pflicht zur Priifung.........cccccovvvicrcniniinncenccsinns
Form der Umstrukturierungspriiffung
Gegenstand und Inhalt der Umstrukturierungspriifung
Miingel der Priifung .......c.cccocoovvvivnicniiiinininsnnnncnseneecnnens

Umstrukturierungsbeschluss.............ccccoviinninnncninnniinnnnnens
Zweck des Umstrukturierungsbeschlusses........c.ccoovvvevererenneccnnne.
Anwendungsbereich der Bestimmungen {iber den

Umstrukturierungsbeschluss .........c.ccvveiennniinniicnn..
Voraussetzungen der Beschlussfassung...........cccocvveevinivvennninne
BeschlusSfassung ..o
Mingel des Umstrukturierungsbeschlusses.........ccccoeoeeeininnnnnne.

Schutz der Glidubiger und Arbeitnehmer.................cceneneenne.
Gliubiger- und Arbeitnehmerschutz als Teilzweck des
FusSionSgesetzZes........ccoouirmcniniiniesiininnesesisisssssessssssesssssssssssnanesanes
Sicherstellung von Forderungen
Solidarische Haftung bei der Spaltung und Vermogens-
UDEIIAGUNEG ...cviviricierinsmiitciine e b et a st ba et
Persénliche Haftung der Gesellschafter
Schutz der Arbeitnehmer...........ccocvvrvicniiinninins

Vollzug der Umstrukturierung ...........coovvivveecnecnncnrnnenennnaes
Vollzug durch Eintragung ins Handelsregister...........c.c.c............
Handelsregisteranmeldung..........covvrivirininiieecininiinesiscereenees
Handelsregistereintragung............cocoreurrececrsmimrmrermse e
Weitere Vollzugshandlungen.........coninieinnnnie

RechtsSChutz ...
Rechtsbehelfe nach Fusionsgesetz ............ccocoeemmeieninmenniccnnnnne
Klage auf Uberpritfung der Anteils- und Mitgliedschaftsrechte....
AnfechtungsKlage ...
Verantwortlichkeitsklage ............convininiininirinnniiecrceneae

175
175
177
184
199

203
203
204
205
210
218

221
221

222
224
231
250

253

253
256

271
276
279

289
289
289
298
312

319
319
325
340
346



Inhaltsiibersicht

13. Kapitel:

§ 48

§ 49
§ 50
§51

14. Kapitel:

§52
§53
§ 54

Besondere Verfahren ................ooviiviinriencinncccnne
Umstrukturierungen von Gesellschaften mit Kapitalverlust oder
UBErSChUIAUNG ......cvovvnrvrerterriesisesnsiscessesssesssrsasssssssssseserssnsasssens
Umstrukturierungen von Stiftungen.......c.cccoceeerennrnnrccnicnsinen
Umstrukturierungen von Vorsorgeeinrichtungen...........cceeinenee.
Umstrukturierungen unter Beteiligung von Instituten des
Sffentlichen Rechts .........ccocrroreriecrcrrrcr i

Numerus clausus der zulissigen Umstrukturierungen? ..........
Fragestellung
Numerus clausus der zuldssigen Umstrukturierungsformen?........
Numerus clausus innerhalb der einzelnen Umstrukturierungs-

fOrMENT ...ttt

Anhang: Fallbeispiel .............c.cooooiiiiiiecrecrerrrccececre e

Register der Bundesgerichtsentscheide ..............ccocooriviniiiniinin

GESEIZESTEZISLET ...t ceer et

SACHTEGISLEr ..ottt e e e

353
371
380

387

393
393
393

417
423
425
427

439

XI



1. Kapitel:

§1

§2

2. Kapitel:

§3

§4

Inhaltsverzeichnis

VOIWOTL.....omeiiientrerneeisirtseses s sesene s senasesesesesesesessaresesesssessassonss \%
Vorwort zur 2. Auflage .... VI
Vorwort zur 1. Auflage .........cocvevievercrenrncrcicneenerencrcneesresesenaees VII
InhaltstbersiCht .......cccoeimiieceiiccrcir ettt IX
AbKUrzungsverzeichnis..........coceeeerveeceennveesneeresssesessesnsesesesssennes XXvi
Literaturverzeichnis ..........coccoeeecireenecescnenecennenieeseessseneseseeeesens XXX1II
EinflllFUNG ...t nas 1
Umstrukturierungen vor dem Erlass des Fusionsgesetzes............. 1
I.  Gesetzliche Regelungen vor dem Erlass des Fusions-
BESCLZES ..ocvrercnererercrereseereseerarererenasoreasanesasescseenaseessasesasaesnsans 1
II.  Entwicklungen in der Praxis vor dem Erlass des
FUSIONSZESELZES ......ccrerrenecrerenenccnereneeneene et eesceeseseeanaean 2
Entstehung und Struktur des Fusionsgesetzes 3
I.  Entstehung des Fusionsgesetzes .............. 3
II.  Struktur des Gesetzes ...........ccocoeetrerureeucne 5
Grundlagen ...ttt ssre s 7
Anwendungsbereich und Zweck des Fusionsgesetzes .................. 7
I.  Anwendungsbereich...........ccoevnnrinienneieeniicnerrecceeaen 7
IL.  GESELZESZWECK .......ceeeereriirccnereniccirenere s srnot s nesenenens 8
III.  Verhiltnis zu anderen Erlassen..........cccoovneininnnniesnsinennes 9
IV. Beziige zum Recht der EU .......ccoovvvenninciinnincnnnnicncnes 10
BEGIIfTE ......ccveeeeniirennrcrr e s snr st e e e s e snr e ens 11
L Algemeines.........ccooevrveieeinecercrecice e e 11
I Definitionen.......ccccceecrererceecrerrcrnrerecerenserenresennsesesennsanens 11
1. Definitionen nach Fusionsgesetz...........cooveriiccrenrrecnen. 11
a) Rechtstriiger (Art. 2 lit. a FusG)....ccococnrerecrcnrnenne 11
b) Gesellschaften (Art. 2 lit. b FusG) ........cccccvveenenee. 12
¢) Kapitalgesellschaften (Art. 2 lit. ¢ FusG)................. 12

d) Institute des 6ffentlichen Rechts (Art. 2 lit. d FusG) 13
€) Kleine und mittlere Unternehmen (KMU) (Art. 2

lit. € FUSG) ceevcrirererecrcreeerecreee e seeenaeaens 13

f) Gesellschafter (Art. 2 lit. f FusQ)....... 16

g) Anteilsinhaber (Art. 2 lit. g FusG) 16

h) Generalversammlung (Art. 2 lit. h FusG)................. 16

i) Vorsorgeeinrichtungen (Art. 2 lit. i FusG)............... 17

2. Weitere Definitionen.........cocovncininnicincrcnnnneeseccscnrnenens 18
a) Oberstes Leitungs- oder Verwaltungsorgan............. 18



Inhaltsverzeichnis

3. Kapitel:

XIv

b) Zugelassener Revisionsexperte........ccoeeeiieinienieennnns
c) Anteils- und Mitgliedschaftsrechte ............cocoeennnene

Umstrukturierungsformen..............cocveiivnmnnenicninenevsescnnac

§5  FUSION .ttt s

1L

Iv.

V.

§6 Spaltung.......oocoeoeceiiiiiiiciiccinaaene

Begriff der FUsion ..........cccccocvrvmnmvsnnnicnnnineninrenensiennns

Formen der FUSION ........cccccevcncmnmninnnncnnnssssseis

1. Kombinationsfusion............c.ceveivcniinnnnicnncnennnicnnininens

2. AbSOrptionsfusion ...

a) Gewdhnliche Absorptionsfusion

b) Mutter-Tochter-Fusion....................
¢) Schwestern-Fusion...........

d) Reverse Merger.........

e) Squeeze-out-Fusion...

f) Dreiecksfusion.........cccccrevriririnireranen

3. Quasifusion und unechte Fusion

Zuldssige Fusionen..........cccencvinncnenninnaaen

1. Zuléssige Fusionen im Allgemeinen

2. Gesellschaften in Liquidation..........ccouvcvnennienicniinnianan.

3. Gesellschaften mit Kapitalverlust oder Uberschuldung .

Fusionsverfahren ...........ccoeveevcnniniicnniniinnnsso,

1. Ordentliches Verfahren .........c..ccoviiniieinnninnenns

2. Kleine und mittlere Unternehmen ............ccociiveeininnnee.

3. Erleichtertes Verfahren fiir konzerninterne Fusionen.....

a) Voraussetzungen fiir die Verfahrenserleichterungen

aa) Allgemeines.........c.ocnvencivnniniinsnecsninneiennnes

bb) 100%ige Mutter-Tochter-Fusion ...........c..ou....

cc) 100%ige Schwestern-Fusion............ccooeeeeee.

dd) 90%ige Mutter-Tochter-Fusion

b) Erleichterungen.........c.cccooviininiiniennns

aa) 100%ige Beteiligung ...

bb) 90%ige Beteiligung.....

Praktische Bedeutung der Fusion ....

Begriff der Spaltung........c.ccocevvininmiinininininiiniisin s,
Formen der Spaltung...........ccccccocmmmrimncineicsisisrensncsinesenes
1. AufSpaltung.........cccccnmnicimnnrininiinieiinese e
a) Symmetrische Aufspaltung..........ococeinirivenninsnanannns
b) Asymmetrische Aufspaltung...........cccorrimirivcnecnnnans
2. AbSpaltung ...........ccooorivrncrciininiine e
a) Symmetrische Abspaltung ...........c.cccevviirernnnennnes
b) Asymmetrische Abspaltung.........c.cecceuvceriinrnieinnnnas
3. Zweistufiges Spaltungsverfahren .............cccoeveeennnnne,

19
19

21
21
21
21
21
22
22
23
24
24
25
26
26
28
28
28
30
30
30
33
37
37
37
40
41
42
43
43
45
46
47
47
48
48
48
48
49
49
50
51



Inhaltsverzeichnis

§7

§8

4. Kapitel:
§9

§10

II.

V.

V.

L.
1L

MI.

V.

I
I1.

II.
IV.

Wahrung der Anteils- und Mitgliedschaftsrechte
Grundsatz der Kontinuitit der Mitgliedschaft

L
IL

I
1L

Zulassige Spaltungen
1.
2,

Zuldssige Spaltungen im Allgemeinen...........
Gesellschaften in Liquidation..............c..........

3. Gesellschaften mit Kapitalverlust oder Uberschuldung .

Spaltungsverfahren
L.
2.

Ordentliches Verfahren ........cc.ccvcvevmervcneneenane
Kleine und mittlere Unternehmen...................

3. Erleichtertes Verfahren fiir konzerninterne Spaltungen .

Praktische Bedeutung der Spaltung
Umwandlung

Zulissige Umwandlungen im Allgemeinen

Gesellschaften in Liquidation.............cccovecnnee
3. Gesellschaften mit Unterdeckung des Kapitals
Umwandlungsverfahren
1.
2.
3.

Erleichtertes Verfahren fiir konzerninterne

Umwandlungen ..........cocoeevevenrmncnnnsesniciscnnne
Praktische Bedeutung der Umwandlung
Vermogensiibertragung

Begriff und Formen der Umwandlung
Zulassige Umwandlungen
1.
2.

Ordentliches Verfahren..............cccceceveenennnen.
Kleine und mittlere Unternehmen...................

Begriff und Formen der Vermégensiibertragung
Zuldssige Vermdgensiibertragungen

1. Handelsregistereintrag als Voraussetzung einer
Vermdgensiibertragung.........c..coeninicncsnencnensennnees
2. Gesellschafien in Liquidation............ccceeecvcvcerniincncnnnne
3. Gesellschaften mit Kapitalverlust oder Uberschuldung .
Ubertragungsverfahren...............cceeueeueeereveceeerenessesceeesensans
Praktische Bedeutung der Vermégensiibertragung...............

AllGEMEINES.......cocrvvereriiinirinsimesinsestsessssanens

Geltungsbereich

w

Festlegung des Umtauschverhiltnisses
Relevante Faktoren

Bestimmung des Umtauschverhiltnisses
1.

Berechnung des Umtauschverhéltnisses und der

KapitalerhShung.........cccccoverevrierencrronneccencncs
Anpassung des Umtauschverhdltnisses...........
Ausgleichszahlungen............ccovcvcermreecrcncrcnnns

Kein Recht auf Beibehaltung der Stimmkraft

52
52
52
53
53
53
57
57
57
58
58
60
60
61
61
61
61
63

63
64
65
65
67

67
68
68
68
70

73
73
73
75
76
76
80

80
83
84
87

XV



Inhaltsverzeichnis

§11

5. Kapitel:

§12

6. Kapitel:

§15
§16

III.

L
1L

III.
IvV.

5. Umtauschverhiltnis bei der Sanierungsfusion................
Besondere Falle.........ccocovieveiveeinicrcreenerrene e scncsanenens
1. Gesellschafter ohne Anteilscheine ..........ccooeoeverierercnns
2. Anteile ohne Stimmrecht...............cccoiiiiniiiinnininnnns
3. Sonderrechte .......c.cccorereererernererennitsrees s
4. Mutter-Tochter- und Schwestern-Fusionen....................
a) Im Allgemeinen .........cccoervrrrrvneicnniiccncnine.

b) Bei verpfindeten oder sicherungsiibereigneten
ANtEIlen.......ovceeerrccrtn e
Ausnahmen vom Grundsatz der Kontinuitiit der Mitgliedschaft ...
GenussSCheine ..o
Die Abfindung.........ccooeieeieeeeceeercnrer s
1. AlIGEMEINES ..c.cocvrnenereeenis sttt resssessenesees
a) Zulissigkeit der Abfindung.........ccccervmiirinnncninnnns
b) Hohe und Art der Abfindung .........cccovcmieriicniennine
2. Wahlweise Abfindung...........cccccoevermrcnniciinniininiicnns
3. Zwangsweise Abfindung (Squeeze-out)...........coeeruvunnene
Asymmetrische Spaltung.........ccocceeernnrcincninnecnicniiienn

Austrittsrecht

von Gesellschaftern..........cceeevevevivcencrencnnene.

Kapitalerhthung, Neugriindung, Kapitalherabsetzung und

Zwischenbilanz..............ccccooeviinin
Kapitalerh6hung und Neugriindung.............cccernninnnene
L Allgemeines.........ococrvcririninsresssniisinsnenisinnns
II.  Kapitalerh6hung..........ocoeveiiirrininnrinerecsnsucnnnnns

IIL.

1. Notwendigkeit einer Kapitalerh6hung

2. Auswirkungen auf die Bilanz der iibernehmenden
Gesellschaft..........ccoooevvevrrernni e,

3. Durchfiihrung der Kapitalerhhung

4. Befreiung von den Sacheinlagevorschriften...................

Neugriindung

Kapitalherabsetzung...........c.covmvioincninnssenneniiinssinsnsnnn
Zwischenbilanz .....

I.
IL.

IIL.

Zweck der (Zwischen-)Bilanz ..............cccocoeniininnnnninnnens
Pflicht zur Erstellung einer Zwischenbilanz.........................
Erstellung und Priifung der Zwischenbilanz.........................
1. Erstellung der Zwischenbilanz..............ccovvererreinccrinenene
2. Priifung der Zwischenbilanz..............c.ccorvvmrvrcnivnnnnnnne

Umstrukturierungsvertrag bzw. -plan .................ccccocvnnnnne
Die Parteien des Umstrukturierungsvertrags bzw. -plans..............

Abschluss des Vertrags bzw. Erstellung des Plans

L

Zusténdigkeit

87
87
87
89
90
92

=92

92
93
93
94
94
94
97
99
102
103
104

107
107
107
109
109

110
113
115
117
118
121
121
123
125
125
126

129
129
130
130



Inhaltsverzeichnis

§17

§18

IL

III.

L
II.

L.
II.

III.
Iv.

VL

1.

Abschluss- bzw. Erstellungskompetenz .............cc.ce.....

2. Zustimmungserfordemisse...........ocovvnrivinnrinniririsninenenns
Formvorschriften...........cccovvuvinciienincnsnineenicnnneniceiienns

1.

Grundsatz: Qualifizierte Schriftlichkeit..........................

2. Ausnahme: Offentliche Beurkundung.........ccocouuseeennes
VEIIEUNE .....c.ccoveieiminirrenririnentenseseeseneseesssessnssesssesnssananes
Abinderung und Aufhebung des Vertrags bzw. Plans ..................
Abinderung und Aufhebung im Allgemeinen......................
Abinderung und Aufhebung bei Veréinderungen im

AlIBEMEINES.......coorerreeniirtrie s
Bezeichnung der Parteien...........coevrererenrerecrneeencnnonenennes
Art der UmStrukturierung.........coveeveencrenencnssnsnivesnesnennesnones
Gegenstand der Umstrukturierung...........ccccovrmmeemiririccnnnne

1.

Keine Bestimmung des Gegenstandes bei der Fusion

und Umwandlung.......c...cocvcereeerncneecncncnnnnninninnees
Bestimmung des Gegenstandes bei der Spaltung und

Vermogenslibertragung ..........coovvccvcieinveiesnsicieeescnene.
a) Zu iibertragende Aktiven und Passiven....................
b) Zu iibertragende Arbeitsverhiltnisse........................
¢) Ubertragung von Vertragen?...........cccoeeeeeeemrerenrennes

Bestimmungen zur Gegenleistung..........c.ocevemncnicninnnineees

1.

AlIZEMEINES .....ccconeeeerinriririrrenrreenereresesestessreseseseesenas

2. Bestimmungen im Zusammenhang mit der Abgeltung

von Anteils- und Mitgliedschafisrechten bei der
Fusion, Spaltung und Umwandlung.............cccccvuennnnns
a) Festlegung des Umtauschverhiltnisses und der
Hohe etwaiger Ausgleichzahlungen bzw. Angaben
iiber die Mitgliedschaft.........cc.cccoocvcnnnniciincnnnnnn
b) Festlegung der Abgeltung fiir Sonderrechte, Anteile
ohne Stimmrecht und Genussscheine.......................
¢) Modalititen fiir den Umtausch der Anteile ..............
d) Zeitpunkt der Beteiligung am Bilanzgewinn............
e) Modalitiiten der Abfindung............cccocevvvnvrinncnnees
f) Bezeichnung der Gesellschafter mit unbeschriinkter

Bestimmung des Wertes und der Gegenleistung bei der
Vermogenstbertragung ..........ccoceceeerevcrcniscsiniinsiesinnseinans

Besondere Vorteile.........ccoimmireiccinncenennenecninenne
VIL. Zeitpunkt der Wirksamkeit der Umstrukturierung ...............

130
132
134
134
135
138
138
138

140
142
142
143
144
144

144

145
145
149
149
151
151

152

152

153
154
155
156

156
157

159
160

XVII



Inhaltsverzeichnis

7. Kapitel:
§ 21 Zweck des Umstrukturierungsberichts

XVill

VIII. Zusitzliche Angaben bei der Umwandlung: die neuen

SEAULEN. ... e
IX. Weitere, nicht objektiv wesentliche Bestimmungen..............
1. Priambel und Zweckartikel............ccoceuveriminieiricinnne.
2. Bedingungen fiir den Vollzug ..........cccccevenvvevvinrennnnnnnns
3. Garantien und Gewahrleistungen ...........ccoeeriviriennvunanns
4. Bestimmungen iiber die weitere Titigkeit............ccu.....
5. Bestimmungen zur Absicherung der Transaktion ..........
6. Nebenpflichten und allgemeine Bestimmungen.............
§ 19 Auslegung des Vertrags bzw. Plans..........ccocoevevvirnniniiinninnnnns
§ 20 Mingel des Vertrags bzw. Plans ............cccccoorvrecnnnnnencnccnnne,
[ Allgemeines........cccovcrieerereeseacniiineeerereereenceaine
II. Formmangel ........ccccooirnirecnimininecnnsceseesnns
III. Inhaltsmiingel.........
IV. Willensmingel
Umstrukturierungsbericht ...

I.  Zweck bei Fusion, Spaltung und Umwandlung....................
1I.  Zweck bei Vermdgensiibertragung...........cocccoceuvvrininiinicnanne
§ 22 Erstellung des Umstrukturierungsberichts ...........ccooovvevnirvinnnnee.
I.  Pflicht zur Erstellung des Umstrukturierungsberichts...........
1. Pflicht bei Fusion, Spaltung und Umwandlung..............
2. Pflicht bei Vermdgensiibertragung.............ccoeevuveiieunnns
[I.  ZuStANdigKeit......cocervereeniereinirercrercrererrcnssne e sesssensesasenens
[II.  Formvorschriften.........ccocvivinniiiincinereecncnen
§ 23 Inhalt des Umstrukturierungsberichts ...........ccceerensrerinnincsccninnnnes
L AllZemEines.......cocorrrrercrerennnimeiisissisissesescsssnsnsnensesnsnes
II.  Die einzelnen Berichtspunkte..........cocoevericnieneriicsinnnnnacae
1. Zweck und Folgen der Umstrukturierung

2. Umstrukturierungsvertrag bzw. -plan.............
3. GegenleiStung........covmvireienieriimsnnsnnniisnssesesennes
a) Abgeltung von Anteils- und Mitgliedschaftsrechten
bei der Fusion, Spaltung und Umwandlung.............
b) Gegenleistung bei der Vermogensiibertragung........
4. Kapitalerhthung und Griindung...........cccccenvvervnrevnennn
5. Erlduterung der Statuten..........cooureieecrcnnmrmrensnenincsrieeens
6. Personliche Leistungspflichten und Haftung..................
7. Auswirkungen auf Arbeitnehmer und Glaubiger ...........
8. Hinweis auf behérdliche Bewilligungen ...........c.ccocnuuee.
§ 24 Miingel des Umstrukturierungsberichts.............cocoevrvvvnnnnnnnnn
I Berichtsfehler ...
[I. Nachtrigliche Korrektur...........ccccevmninirninnniinininincinanian

161
162
162
163
165
166
167
168
169
170
170
170
172
172

175
175
175
176
177
177
177
179
181
182
184
184
186
186
189
190

190
193
194
195
196
196
198
199
199
200



Inhaltsverzeichnis

8. Kapitel:
§25
§26
§27

§28

§29

9. Kapitel:
§ 30
§ 31

§32

§33

III. Folgen von Berichtsfehlern ...........cccocvveviiceniinninnicinneen 201
Umstrukturierungsprifung ............ccovvnceenreerveneenenes 203
Zweck der Umstrukturierungsprifung ..........cccovveerinniniiiiniiennnae 203

Pflicht Zur Prilfung .......ccoecererrcrvcencncniinnincsisessseisennns 204

Form der Umstrukturierungspriifung ...........occeevcevvecererneresererennnns 205

I.  Person des Transaktionspriifers..........c.ccovuirerivisniinercnnennnans 205

[I. Form des Priifungsberichts............cccourvrnmirnririnnrenrcrerenanne, 208

[II. Informationsrechte des Pritfers..........covuivmemrinrinenrccncnnnne, 208

Gegenstand und Inhalt der Umstrukturierungspriifung ................. 210

I.  Priifungsgegenstand..........c.ccocoeveminniininnnnniinninnnsinnenene 210

II.  Priffungsinhalt .........cocoevevnmrennnnnicnr e 210

1. Bestimmung des Priifungsinhalts............c.cccoovriinmnnnnn... 210

a) Priifungsinhalt bei der Fusion und Spaltung ............ 210

b) Priifungsinhalt bei der Umwandlung........................ 212

2. Angemessenheit der KapitalerhShung............................ 213

3. Vertretbarkeit des Umtauschverhiltnisses...................... 214

4. Methoden der Bestimmung des Umtauschverhéltnisses. 214

5. Weitere zu priifende Punkte..........cocevecireniininiiiniinnne, 216

a) Einhaltung der Liberierungsvorschriften.................. 216

b) Priifung des freien Eigenkapitals ..........cccovvvueeeene. 216

c) Priifung der Bilanz bzw. Zwischenbilanz................. 216

Miingel der Pritfung ..ot 218

Umstrukturierungsbeschluss...........ccocovviiniininienininnenn, 221

Zweck des Umstrukturierungsbeschlusses............coeierieiniinnene, 221
Anwendungsbereich der Bestimmungen iiber den Umstruktu-

rieruNESbESChIUSS .....ccccvvvrirreneeeecr sttt eeaenees 222

I.  Pflicht zur Beschlussfassung iiber die Umstrukturierung..... 222

Il ZustindigKeit........cocoueneiriecrermenminiiniieiiiceesc e ereeserensnsens 223

Voraussetzungen der Beschlussfassung ..........c.cocovmevivircennnnen. 224

L AlIZEMEINES......orererenerirerererneemieniestenesesssesssiasessssesesssasasanss 224

II. Einsichtsverfahren...........ccccococnnivnnnionee. 224

1. Pflicht zur Durchfiihrung des Einsichtsverfahrens.......... 224

2. Form der Gewihrung des Einsichtsrechts ..........cccceuu. 226

3. Gegenstand des Einsichtsrechts............cccocervrvrvrrurunns 228

III. Spontane INformation ..........ccocvvemvirnivniesinenienessnnn 229

1. Konsultation der Arbeitnehmer............... 229

2. Wesentliche Anderungen im Vermbgen 230

1V. Sicherstellung bei der Spaltung...........ocovcenncs 231

Beschlussfassung ..........cccooceceoeccnnnnnininnccrccesnese s 231

I.  Inhalt des Umstrukturierungsbeschlusses............cccooururunuces 231

II.  Quorumsvorschrifen...........ccoocvceceeoierrcriennieesiirernierccces 233

XIX



Inhaltsverzeichnis

§34

10. Kapitel:
§35

§ 36

1. AlIEmMEINES .......ccvveereririiicineiiniscisessrniesnenie s
2. Quorumsvorschriften fiir die einzelnen Rechtsformen...
a) Aktiengesellschaft und Kommanditaktiengesell-

aa) Allgemeines Quorum

bb) Besonders qualifiziertes Quorum .....................

b) Gesellschaft mit beschriankter Haftung....................
aa) Allgemeines QUOTUM.........c.cccommmimvmimiririreccnnan,
bb) Besonders qualifiziertes Quorum .....................

¢) Genossenschafl ........cccccrninicnncscnnnnnnenanee
aa) Allgemeines QUOrUM...........ccccoririririicirirninnnes

bb) Besonders qualifiziertes Quorum .....................

d) VEreiN ....coieecereiiciriirirniicrnrneresenssnsssneseessessenesenane
aa) Allgemeines QUOTUM.......cccocvvrveiirerecsirininanens
bb) Besonders qualifiziertes Quorum ..........ceccevne.

e) Kollektiv- und Kommanditgesellschaft ...................
aa) Allgemeines QUOTUM..........cccocvrmrirrcnennrirurunann
bb) Besonders qualifiziertes Quorum .....................

3. Besondere Fille

b) Zweckinderung
c) Weitere besondere Quoren..........c.oeivenieeinerecnencncns
ML Formvorschriften ...,
Mingel des Umstrukturierungsbeschlusses..........ccocovrvuvnvennnnne.

Schutz der Gldubiger und Arbeitnehmer....................coueueune...
Gliubiger- und Arbeitnehmerschutz als Teilzweck des Fusions-

BESELZES ...eveereetrtnereaencneseae e saenenennonsroreseesesesesemsasas st nan

Sicherstellung von Forderungen...........c.cooveceenecrcnvnsncnnniecsninnens

L AlIZEmMEInes.......coreeevcirinnicinininintenisncsessessesnsnsessseessesnens

II.  Pflicht zur Sicherstellung von Forderungen .............ccccvveuune.

1. Sicherstellungspflicht bei der Fusion und Spaltung .......

a) Sicherzustellende Forderungen..........cccoconiveriviennncns

b) Zur Sicherstellung verpflichtete Gesellschaften.......

¢) Ausnahmen von der Sicherstellungspflicht..............

2. Sicherstellungspflicht bei der Vermégenstibertragung...

III.  Art der Sicherstellung.........c.oooeerroinccennincnees

IV. Verfahren zur Sicherstellung.........cccocevivnnieniniicnnincinnne,

1. Schuldenruf bei Fusion und Spaltung............covinenneas

a) Pflicht zur Publikation eines Schuldenrufs ..............

b) Zeitpunkt der Publikation des Schuldenrufs ............

c) Inhalt des Schuldenrufs.............ccocoonrriverencnrnnnneneees

233
234

234
234
234
237
237
237
239
239
239
240
240
241
242
242
242
243

243
246
247
248
250

253

253
256
256
256
256
256
259
259
262
263
264
264
264
266
267



Inhaltsverzeichnis

2. Begehren um Sicherstellung...........ccoovvmvvericcivnnnennnnn. 268
§ 37 Solidarische Haftung bei der Spaltung und Vermdgensiiber-
TTAGUNG ...t s s 271
L AlIZEMEINES.......coooireecrreecereeee et ena 271
iII.  Subsidiire solidarische Haftung bei der Spaltung ................ 271
IIl. Solidarische Haftung bei der Vermégensiibertragung........... 275
§ 38 Personliche Haftung der Gesellschafter ............cccccevveevvneneneneen. 276
§ 39 Schutz der Arbeitnehmer 279
L AlIZEMEINeES.......ccoovereereriercnieriercneeeee e saeser e sesseneseseneenas 279
II.  Ubergang der Arbeitsverhiltnisse bei der Fusion, Spaltung
und Vermdgensiibertragung ............ccoceeeereercrmercrcnreeencncnicas 280
III. Informations- und Konsultationspflicht bei der Fusion,
Spaltung und Vermogensiibertragung .........c.cceerecriscniranaes 282
1. Geltungsbereich ........cccovicinncninniicnnen. 282

2. Adressaten und Inhalt.........c.ccoooenreiencncninnnirceneniien 283
3. Zeitpunkt der Informations- bzw. Konsultationspflicht. 284
4. Rechtsbehelfe bei Verletzung der Informations- und

Konsultationspflicht ...........ccccvvnnninininicncninnienne 286
IV. Sicherstellung von Forderungen aus Arbeitsvertrag bei der
Fusion, Spaltung und Vermdgensiibertragung...................... 287
V. Personliche Haftung fiir Forderungen aus Arbeitsvertrag
bei der Fusion, Spaltung und Umwandlung................c.c....... 288
11. Kapitel: Vollzug der Umstrukturierung ..............ccocoivinniniicnnnnas 289
§ 40 Vollzug durch Eintragung ins Handelsregister............ccocovrurunnnnne. 289
§ 41 Handelsregisteranmeldung............cccvvvrenircnvrennnee 289
I.  Pflicht zur Anmeldung............ 289
II. Kompetenz zur Anmeldung 290
IIl. Zeitpunkt der Anmeldung........ 291
IV. Zustindiges Handelsregisteramt 293
V. Einzureichende Belege ...........ccvnviveinnrnnicnncninnicniennanes 293
§ 42 Handelsregistereintragung...........ocoretrerennmnsninsnsssenssssnesienens 298
[.  Verfahren der Eintragung...........cccceninniiinnnnnicnncenines 298
II.  Wirkungen der Eintragung ...........cccccccmmimnniennninnnnsiennens 299
1. Ubergang von Aktiven und Passiven ..............cocevuneeeee. 299
2. Ubergang von VEMTAZEN ........ovurrvervnrsresersrassssssasseeanees 303
3. Ubergang von Anteils- und Mitgliedschaftsrechten........ 305
a) Ubergang im Allgemeinen...........ccccocoeuvermsesenrereans 305
b) Ubergang von verpfiindeten oder sicherungs-
iibereigneten Anteilen ...........cccoerievciiencnceencnncnnnnne. 305
4. Loschung bzw. Griindung von Gesellschaften und
Kapitalverinderungen ..........c.cccceveeeeenrenreescrcnrencrensnenenns 308



Inhaltsverzeichnis

12. Kapitel:

XX1I

§43

§44

§ 45

§ 46

III. Rechtsverhiltnisse zwischen Tagebucheintrag und Geneh-
migung durch das EHRA bzw. Publikation im SHAB im

Besonderen.............cvninnn s
1. Problemstellung .......ccocereemmmerniccicniiececnecinane
2. Aktivvertretung der tibertragenden Gesellschaft ............
3. Passivvertretung der iibertragenden Gesellschatft...........
Weitere Vollzugshandlungen .........c.ccccevmvmvniverecnencinininiananinininnns
I.  Anpassung des Grundbuchs .........ccconvrnicinrinncncniinnne
II.  Ubrige Vollzugshandlungen.............ccoceeuvrveniesrenreneesessenerees
Rechtsschutz ...

Rechtsbehelfe nach Fusionsgesetz
L Ubersicht ....ccooorrcerreerirerinsiensennenns
II. Abgrenzungen.....
III. Zustindigkeiten
1. Ortliche ZustaindigKeit............c..cooerrerreerenrererrerreanseneenes
a) Anwendungsbereich..........ccccooiiniiininiinciccnene
b) Gerichtsstand ........c.cccoceevrcrerceeninncrcnenneseneressnnennnnne
¢) Verhiltnis zu anderen Gerichtsstéinden.....................
2. Sachliche und funktionelle Zustindigkeit ...........ccccruenee.
Klage auf Uberpriifung der Anteils- und Mitgliedschaftsrechte....
L AlIGEMEINES........ocereeereccrereererreeeeereecniss st sss s snisees
II.  Klagelegitimation ...........cococrvmeiinenicnncinninninnnseesens
1. Aktivlegitimation .........ccoconevmiinnnivnnnnnninicnncniinnnes
2. Passivlegitimation...........ccoccvnivninncnininienin.
III. Festsetzung der Ausgleichszahlung
1. Kein Eingreifen in das Ermessen .........cccccccooiiniininneans
2. Berechnung der Ausgleichszahlung
a) Berechnung im Allgemeinen..........cc.cccooerrcernicrnncns

b) Ausgleichszahlung bei Unterbewertung einer
Gesellschaft...........ccoconvriniinininnn.

¢) Ausgleichszahlung bei Uberbewertung einer
Gesellschaft...........cocovernveninisni e,
3. Durchsetzung der Ausgleichszahlung.............cccooceinunenn
IV. Einzelfragen ...t
1. KlagefTist......cccvvrirniniininincnninienennns
2. KOSIEN ...ttt
Anfechtungsklage ........cccooeermeneniencnecerrerr s
L AlIGEMEINES.........cooiieeerceeemcsmistcsinie st saneans
II.  Klagelegitimation ............ccooivncnininnicinininnnnneicnniennn:
1. Aktivlegitimation ..........ccccvmvvnnmniinninninneinnn.
2. Passivlegitimation............cccccoveneneerercnnierrceercrerenenes
III. Voraussetzungen und Folgen .........cccecnnnivnnnninnnnincnines

308
308
309
310
312
312
317

319
319
319
319
321
321
321
322
324
325
325
325
327
327
329
330
330
332
332

333

334
336
337
337
338
340
340
341
341
342
343



Inhaltsverzeichnis

§ 47

13. Kapitel:

§48

1. Voraussetzungen einer Anfechtung................................

2. Folgen einer Anfechtung....................

IV. Einzelfragen .......cccccvvvienveninrereenineensesnseseersseensesssessesesessenns
1. KIagefTist.......ccceeveiriericiriiniereerireneeeseecrenereseeseeseeaseene

Verantwortlichkeitsklage ...........coeoeeveeiennniiireresenecrcniceecerennee
AlIGEMEINES.......coiruiiiriirnirse sttt sene s
Klagelegitimation ..........cccccocrereneeimoennnnncrnrc e crcecreenes
1. Aktivlegitimation ............cccoceereeecrremrnrersrnsecesrersnssenenns
2. Passivlegitimation .........cccoeorrcerencnrnmnmnesien e
HaftungsvoraussetZungen...........oeeeererceruenssssseresesesesensnenes
EINZEIfTagen ..........cccereirmniereentenenereeesneseseseeseeeeseseneensaens

L.
IL

IIL.
Iv.

Besondere Verfahren ...
Umstrukturierungen von Gesellschaften mit Kapitalverlust oder
UbBErSChULAUNE ........covcvoeevreeeereeeerecerseseneesceesssessessnsaeesessaneans

L
II.

111

Einleitung

1. Gesetzliche Regelung....

a)
b)
<)
d)

Anwendungsbereich der gesetzllchen Regelung ......
Kapitalverlust und Uberschuldung...........................
Freies Eigenkapital und Rangriicktritt......................
Bestitigung des obersten Leitungs- oder Verwal-

PUNGSOTGANS .....eeeeerererereerererensseseenesesssnsnnssesssnssnsans

2. Kritik an der gesetzlichen Regelung............ccoonircccencnn

a)

b)

<)

3. Umtauschverhiltnis

a)
b)

Kriterium des Kapitalverlusts ..........c..ccccceervenenncnne.
aa) Relevanz der Bilanzverhiltnisse...........c...........
bb) Kapitalverlust bei der tibertragenden Gesell-

Kriterium der Uberschuldung
aa) Uberschuldung der iibertragenden Gesellschaft
bb) Uberschuldung der iibernehmenden Gesell-

Folgerungen

Sanierung der iibertragenden Gesellschaft................
Sanierung der iibernehmenden Gesellschaft ............

SPAIUNG ...ttt enae
IV, UmWandlung.........cccooveeievenieinensiececeneneeeeeseesesencsseenanas
V.  Vermogensbertragung ..........ccovcemismicsnscssmninnincsanimensonnas
§ 49 Umstrukturierungen von Stiftungen.........ccccevevivriirriieninnncnirninens

343
344
344
344
345
346
346
348
348
348
349
350

353

353
353
354
354
354
354
356

358
358
358
358

359

360
362
362

364
365
365
365
366
368
370



Inhaltsverzeichnis

1. Zulissige Umstrukturierungen ..........ccerencsvnnsennseninasens
II.  Fusion von Stiftungen ..........cccccveenirmercnccercnncsnisnsscnnnenns
1. VOrausSetZunNGen .........ccccvevirmereinisererenserserssenesessnissenn
2. Verfahren ......c.cccoocveevcvcenenennnisnnncnnnssescsnesessensesennions
III. Vermbgensiibertragung von Stiffungen..........c.covvevrrinenine.
§ 50 Umstrukturierungen von Vorsorgeeinrichtungen...........cccoeoeuusne.
I.  Zulissige Umstrukturierungen .........cooececcennieeennnnnns
II.  Fusion von Vorsorgeeinrichtungen .......
1. VOrausSetZUNEEN .......c.coceeeecriiisciienmermrerecressnssresenineeans
2. Verfahren .......cccovcvrorcreenennniinininniesescnnienenensensnnaes
IlII. Umwandlung von Vorsorgeeinrichtungen.............cccoceunnne.
IV. Vermdgensiibertragung von Vorsorgeeinrichtungen............
§ 51 Umstrukturierungen unter Beteiligung von Instituten des
Offentlichen ReChLS ......cccocccrieiremnrcnercniiniinntesene e senseennesesanens
I.  Regelungsbereich ........coevemncncvinnninicnnin i
II.  Anwendbare Vorschriften .........ccooorvininnininininninne,
14. Kapitel: Numerus clausus der zuléissigen Umstrukturierungen? ..........
§ 52 Fragestellung........ccccoininirinniinininicsinniennienenssssnssessssesniesnes
§ 53 Numerus clausus der zuldssigen Umstrukturierungsformen?........
I.  Gesetzesumgehung..........ccoceiiiemninininsinsiniesins s
Il. Die einzelnen Auslegungselemente............cccoccvvvvinvenernenne
1. Sprachlich-grammatikalische Interpretation
2. Systematische Interpretation ...........ccooeoveuevrnene
3. Historische Interpretation..........c.cccococreererncnnen
4. Teleologische Interpretation....
II.  Quasifusion ........c..cccnvnrmsirnsienisninnans
1. Struktur ........cccconieennne
2. Gléubigerschutz ..........ococvecsnenenenens
3. Arbeitnehmerschutz
4. Minderheitenschutz
5. Fazit fiir die Quasifusion........cccoevevcrceennsminiiiniininnns
IV. Unechte FUSION........coooceiiiiinnnicniiniinciisincres e ssenenees
L. SHUKLUL ...ttt esnnsseesene e
2. GlAubigersChutz ..........cccccommrmrrerinrinineecnsriresasesneserases
3. Arbeitnehmerschutz ............cccovnirrnnrcnivcrnnnnniniinnens
4. Minderheitenschutz.............cccvvinnvicnininnnniieiinnnens
5. Fazit fiir die unechte Fusion.........cccevvvvseinniennnennnnens
V. Spin-off zur Neugriindung..........ocourvrnriininenrsraresennnnnnnene.
Lo SHUKIUL .o se s
2. Glaubigerschutz ......................
3. Arbeitnehmerschutz
4. Minderheitenschutz

371
372
372
373
377
380
380
380
380
381
385
386

387
387
389

393
393
393
393
395
395
395
396
396
397
397
398
398
398
399
399
399
400
400
402
403
403
403
404
405
407



Inhaltsverzeichnis

VL

VIL

VIIIL

IX.

5. Verletzung von Art. 69 FusG? .........cccooniniviinnniinnnnns
6. Fazit fiir den Spin-off zur Neugriindung ............cccueu....
Spin-off zur Ubernahme ..........c..ccvuevemeeereeeemrereresnenncmnneseennes

1

2. Glaubigerschutz ..........coevcivevrernnrennenineeeee e
3. Arbeitnehmerschutz ..ot
4. Minderheitenschutz............ccvmimiinciiniininniicseisesininnns
5. Fazit fiir den Spin-off zur Ubernahme............c.coveruenenee.
Erleichterte Umwandlung...........cccocoeveienninnercnicnnneinennns

1.

2. GlAubiersChULZ .....c..ccovirircnrirsnmesiinnentsniesinsesans e
3. Arbeitnehmerschutz .............cccovivincnnnniniinncicniien
4. Minderheitenschutz............cccocvveivivninnniicninicnene
5. Fazit fiir dle erlelchterte Umwandlung ......

GlAubigersChutz ..........c.ccecervriiininnnre e
Arbeitnehmerschutz ...........oocvevrevnnnnenencnnnceneeenne
Minderheitenschutz............cccoceeivniinmnncniniinnneninian.
Fazit fiir die Singularsukzession beim Asset Deal .........
Faznt zum Numerus clausus der Umstrukturierungsformen..

N

§ 54 Numerus clausus innerhalb der einzelnen Umstrukturierungs-
FOIMENT ...t bbb

L.
IL

III.

Anhang: Fallbeispiel

AllZEMEINES.....ocuinrerrrircrcenicecsnree e sesesbenes
Die einzelnen Auslegungselemente...........ccooeevevuiemvvrurcnnns
1. Sprachlich-grammatikalische Interpretation...................
2. Systematische Interpretation ............coecesienvnsrisiiniesinnes
3. Historische Interpretation.........cccoevcemrcrirmssenercnsresenens
4. Teleologische Interpretation.........ccceeninnnsiniicennasiscsinns
Fazit zum Numerus clausus innerhalb einer Umstruktu-

AETUNESOrM....c.cviiicricnniirnrcr e

Register der Bundesgerichtsentscheide ...,

Gesetzesregister

Sachregister .......

408
409
409
409
410
411
411
412
412
412
412
413
413
413
413
413
414
414
415
416
416

417
417
418
418
418
419
420

420
423
425
427

439

XXV



