Inhaltsverzeichnis

VOTWOLE ettt ettt eeeesee b asaesessasaasass e aesesse s asserassessesessesnenses S
Vorwort Zur 1. Auflage .......ccocveccecininniinnineeeeseeee et eeve e 6
AbKUrzungsverzeichnis ........cocooueeveevevriiinieric et erer e seessesrenes 13
1. EINIQIUNE .....ooiiiiiieccete ettt cer s e sra e s e 19

2. Entwicklung der Corporate Governance und Organisation

der Unternehmensaufsicht ...............cccocooiiiiniiniiininierine 25
2.1 Uberwachungsorgane als Teil der internen Corporate
GOVEINANCE ...vvvirineiiiirieniiie e eetcsuestesrestssne e ssessesacennsesrseneens 25
2.1.1 Begriff der Corporate GOVernance .......cc.ce.coeecveereerceenae. 25
2.1.2 Bedarf an Uberwachungsorganen ............c.cccevvereveennncn. 26
2.1.3 Prinzipal-Agenten-Theorie .......ccccoevveceriirercirrercvseennnns 28
2.1.4 Schwichen der deutschen Aufsichtsratspraxis ............... 31
2.2 Organisation der Unternehmensiiberwachung .........ccccecvvveennen. 35
2.2.1 Monistisches System am Beispiel der US-amerika-
nischen Unternehmensverfassung .........cccoecevviveervvecnnnne 35
2.2.2 Dualistisches System am Beispiel der deutschen
Unternehmensverfassung .........cocccceeevveveneeisinenecnsnreennae 37
2.3 Gesetzliche und regulatorische Reformen in Deutschland ......... 40
2.3.1 Anderung der 6konomischen Rahmenbedingungen ....... 40
2.3.2 Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich ......cvivvvcevmnininenercercree e 44
2.3.3 Gesetz zur Namensaktie und zur Erleichterung der
Stimmrechtsausiibung ........cccocceveeeniievieccerereecereeeeee e 47
2.3.4 Private Corporate Governance-Initiativen ........cc.ccoueen... 48
2.3.5 Regierungskommission Corporate Governance ............. 51
2.3.6 Deutscher Corporate Governance Kodex ......c.ccovcvueennne. 56
2.3.7 Transparenz- und Publizititsgesetz .....cccocecvvermvceeecnncne 67
2.3.8 Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance KodeX ......cccovveeeenncninnenneecinenicsinecns 71

2.3.9 Gesetz zur Einfiihrung internationaler Rechnungs-
legungsstandards und zur Sicherung der Qualitét der

Abschlusspriifung ......c..oveeevrvirceenectnsecrrceen e 77
2.3.10 Gesetz zur Kontrolle von Unternehmensabschliissen ..... 78
7

Bibliografische Informationen digitalisiert durch E A 'ﬁHLE
http://d-nb.info/1001391888 f\B I T?IE


http://d-nb.info/1001391888

Inhaltsverzeichnis

2.3.11 Gesetz zur Unternehmensintegritdt und Modernisie-

rung des Anfechtungsrechts .......c..cccoveiieeeveieecincienreennnnne 80
2.3.12 Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz .......occoveeevrnnnnnn 81
2.3.13 Gesetz zur Modemisierung des Bilanzrechts ................. 82
2.3.14 Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung .... 86
2.4 Reformen auf der Ebene der Europdischen Union .........c....... 87
2.5 Gesetzliche und aufsichtsrechtliche Reformen in den USA ....... 92
2.5.1 Sarbanes-Oxley Act 0f 2002 .........ccccorvveeveevreenimrieneieenne 94
2.5.2 Anforderungen der Securities and Exchange
COMMUISSION .euveeurieieererieieninsirsserreesseeeeeesseesneseesesssesnnes 97
2.5.3 Anforderungen der NYSE und der NASDAQ ................ 99
3. Konstituierung des Priifungsausschusses .............cccccceenvenvcncennnnn. 103
3.1 Ausschussbildung ...cocoocveiiiiccniniieceeer e 103
3.1.1 Ausschussbildungskompetenz ........cccceeveeereevivniencvesennnnes 103
3.1.2 Gro8e des Pritfungsausschusses ....cooceeevevecvveveeceecnennne 105
3.1.3 Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
KOGEX cuviiveririeeiisite sttt eae e s aerse s eseaseens 108
3.1.4 Empfehlungen der Européischen Union .......cceceeveveneeee. 108
3.1.5 Anforderung aus dem Sarbanes-Oxley Act of 2002 ....... 109
3.2 Personelle Besetzung des Priifungsausschusses .........ccocveeeevenee 110
3.2.1 Personelle Besetzung nach dem Aktiengesetz ................ 110
3.2.2 Meinungsstand iiber die personelle Besetzung im
Anwendungsbereich des Mitbestimmungsgesetzes ........ 112
3.2.3  Stellungnahme ......ccccovviioriiiecicieinenese e 115
3.2.4 Anregungen des Deutschen Corporate Governance
KOAEX ittt s e vae s 122
3.3 Qualifikation der Ausschussmitglieder ..........cccecevvvevevecviesinnne 123
3.3.1 Gesetzliche und satzungsméBige Anforderungen ........... 123
3.3.2 Anforderungen aus Rechtsprechung und Literatur ......... 125
3.3.3 Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
KOQEX ettt 127
3.3.4 Empfehlungen der Europdischen Union .......ccoceevvvenvense 129
3.3.5 Anforderungen aus der Borsenzulassung an der NYSE
und der NASDAQ .ot nnne 130
3.3.6 Anforderungen der Praxis ......cccoceevviiiiieeesieeneineceneennes 133
3.4 Unabhingigkeit der Ausschussmitglieder .........ccccoveerrerecrrnnnnne. 136
3.4.1 Gesetzliche Anforderungen .........cccocovvveeevveeereiveeeeenenne. 136



Inhaltsverzeichnis

3.4.2 Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
KOAEX oeiiieceiiicecrertrese ettt s e eanans 143
3.4.3 Anforderungen der Europdischen Union ......c...cccoeveeeene 144
3.4.4 Anforderungen aus dem Sarbanes-Oxley Act of 2002 ... 146
3.4.5 Anforderungen der Praxis ........cccoovevveverreraneniennesnenenns 151
4. Innere Ordnung des Priifungsausschusses .............c.ccccoooovvenennnn. 155
4.1 Geschaftsordnung .........cccceveeiesieeerrveesnneseeeeeserennens 155
4.1.1 Regelungskompetenz ........cccoeeerecererincceeneeeresesienennnens 155
4.1.2 Regelungsinhalt ....c.c.c..cccovevivinnnninnnnrrcrenener e 158
4.1.3 Empfehlung des Deutschen Corporate Governance
KOEX ittt ettt 160
4.1.4 Anforderungen der Europdischen Union ...........ccceeveeene 160
4.1.5 Anforderung aus der Borsenzulassung an der NYSE
und der NASDAQ ..ot 161
4.2 VOISUZENAET ...oocvvvererreriereerereeieseertesueniesreneeseesseseessessassessessassens 164
4.3 SHZUNGEIN .ccuveveeeiereirieiere et recaeeesieseeenee e sesseseassesesseessaaeens 166
4.3.1 Einladung und Sitzungsdurchfiihrung ........ccovvrcnennns 166
4.3.2 Teilnahme von nicht dem Ausschuss angehdrigen
Aufsichtsratsmitgliedern ..........ccocoevimreveniiiicnenncniennene. 170
4.3.3 Teilnahme von Vorstandsmitgliedern und Sach-
VETSEANAIZEN ...eoveeecriirirrcerti st 174
4.3.4  Protokollierung ........cceeceeveercevereenneeeveeseenereeneensnesesssenens 176
4.4 Beschlussfassung ... 178
4.5 Information und Kommumikation ......cccceceeervinreeniceenecinnennenes 188
4.5.1 Berichte des Vorstandes ..........c.ccccoveeereriencenrcnenenieerennnns 189
4.5.2 Berichte des Abschlusspritfers ......c.cccocevvevrerervvrreeseeonenne 192
4.5.3 Berichte anderer DIitter .......c.cccocevverivrinnnrcncrennnnneae 197
4.5.4 Eigene Tatsachenfeststellung des Priifungs-
AUSSCHUSSES «.eevvveeeerenienereerntrseenerrre st sassas s 201
4.5.5 Urteilsbildung .......cccceveveeveneiiinenrineceeeierenescennenees 207
4.5.6 Unterrichtung des AufSichtsrats .........c.cocveeiicevenncnene 207
4.5.7 Berichterstattung an die Hauptversammlung .................. 209
4.6 Effizienzprifung .....cccoooeevenininienninnercnesenceeeincnecsessenecne 211
4.6.1 Empfehlung des Deutschen Corporate Governance
KOAEX ittt 211
4.6.2 Empfehlungen der Européischen Union ......ccocoevenneneee 212
4.6.3 Anforderungen der NYSE und der NASDAQ sowie
deS PCAOB ...ttt esseene 212



Inhaltsverzeichnis

4.6.4 Umsetzung in der Praxis .....cccoccevivninnniniiiininsnecennns 213

47 VErgUtUNG ....oovveririiiiireeetiiicienr ettt s e 216

4.7.1 Vergiitung fiir die Ausschusstitigkeit ........cccoeevrriiiinnnns 216
4.7.2 Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance

KOAEX ettt 225

4.7.3  AUuSlagenersatz .......cccoceoiiiiiiniininnee e eens 226

4.7.4 Beratun@SVErtrige .....ccccrrvirinririurssvnesiiensesoiessienssassuesnnes 228

4.8 HaftuNG ...oooeiceiiiiiiin et 232

4.8.1 Zivilrechtliche Haftung .......ccccoevviiinnnneninnn, 232

4.8.2 D&O-Versicherungen .......ccoveivininnencnnicniceeecrenns 242

4.8.3 Strafrechtliche Verantwortung .......cccecoevmeciiicicennnnnnn. 248

4.9 Verschwiegenheitspflicht ... 249

5. Aufgaben des Priifungsausschusses ... 259

5.1 Aufgabendelegation und Aufgabenwahrnehmung ..................... 259

5.1.1 Grundsitze und Grenzen der Aufgabendelegation ......... 259

5.1.2 Auswirkungen auf das Aufsichtsratsplenum .................. 262

5.1.3 Art der Aufgabenwahrnehmung ..........cccveivveveccnnivinnennne 264

5.2 MindestkOmpetenzZen .........cceeeereeereerreeeeneereeseesisnencneeeesesssones 268

5.2.1 Gesetzliche Anforderungen ........c.coovvviinncciininiinnnenns 268
5.2.2 Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance

KOAEX ettt 269

5.2.3 Empfehlungen der Europdischen Union ........c..cccccevvneen 270

5.2.4 Anforderungen der NYSE und der NASDAQ ................ 271

5.3 Rechnungslegung ........ccooeveeiirnnniinceree e 276

5.3.1 Begleitung der Abschlussprifung .......cccecmvmniervcccenncnns 277

5.3.2 Vorpriifung des Jahresabschlusses ........cccceeeevevveereernnnne 279

5.3.3 Vorpriifung des Konzernabschlusses .......cc.ccceceeeeeeeenne. 284

5.3.4 Berichtspflichten des Abschlusspriifers nach dem

Sarbanes-Oxley Act 0f 2002 ......ccccooivinvceniniinrrcerneenne 286

5.3.5 Durchsicht der Zwischenberichte ........cccccoeemrrrvirereennnne 286

5.3.6 Enforcement-Verfahren ..........ccceccevveieveresvecrencnieeieenenns 288

5.4 ADbSChIUSSPITLET .coveieieiieceeeeeccrte ettt ns 290

5.4.1 Wahlvorschlag .........cccoveoiiiniecenineciecerenie e 290

5.4.2 Erteilung des Priifungsauftrags und Abschluss der

Honorarvereinbarung .......ccccevveveevieeeccerrreneesreeeceeeseeaens 295

5.4.3 Vereinbarung der Priiffungsschwerpunkte ....................... 299

5.4.4 Unabhingigkeit des Abschlusspriifers .............coceeeenene. 301

5.4.5 Sicherung der Priifungsqualitit .......cccocoveverrrnrnvinnnnnnnee. 310

10



Inhaltsverzeichnis

5.5 RisikOmanagement ..........ccocoovveeeeeireeriereneneiesnrrresesenessssneseasens 312

5.6 Internes Kontrollsystem .......c.ccccocveomvrenniinniniciesneniese e 318

5.6.1 Anforderungen der Praxis ........ccccceveveevierienieniceciennennens 318

5.6.2 Anforderungen aus dem Sarbanes-Oxley Act of 2002 ... 321

5.7 COMPUANCE ....ocereeereiriiirreieceaestresienrererestoresaesarsresessasesaesessossens 324
5.7.1 Gesetzliche Anforderungen und Empfehlungen des

KOEX ettt 324

5.7.2 HIinWeiSEEDEISYSIEM ..c.ccuvvveriirrireerirrirreceenenaseereseeneenens 328

5.7.3 Dolose Handlungen .........cocccovverveevenirceenienrenenenesvennnns 329

5.8 Interne REVISION ..c.coevceeuercecererceeentinierieceenrensensassessaenssesseessenns 331

5.9 Koordination der Uberwachungstrger ..........cccoevvevvevveenreennnns 335

6. Schlussbetrachtung ............cccocvviiiiieererineinecenee et 339

LiteraturverzeiChnis ......cc.coeccvveviennerieiniececiercees et eeesaeas 343

Verzeichnis der verwendeten Gesetze, Verordnungen und

Entscheidungen .......cccoiiiiiirieeiieieentesee sttt ens s sreas 439
Bundesrepublik Deutschland ......cocoooeevveeeiinnnviieireneeneccreennens 439
GESELZE ettt sttt et s 439
VETOTANMUIZETL ..vvveeenrinrenreneererenneerersiessesesnsssesineseosssasesesssosesssens 445
Amtliche Bekanntmachungen ........cc.occevvevieceninincnienienennen. 445
Gesetzentwiirfe und Parlamentaria ........ccccoeveevecenievennencnininens 445
Entscheidungen ......c..oocoeeveiiiencenenniienenienrerese e seeneesens 447
Europiische UNON .......cccoevvininecinecnincneesereneceecseeeee s reesas e 450
RICHEHDIEN <voveeeiicieeeieiesteceeietssee et se st ecse e esaesneneens 450
VEerordnungen .......c.cecevceeeveneniereeesceserereeesnresreersssessaesnessnenae 451
Empfehlungen ..o 451
Vereinigte Staaten von Amerika ......ccocovvveeomnniinnnencnicccennincnenens 451
GESEIZE ..ottt e 451
VErordnUngeN .......ecceemvveecereemrereerenirisresenteasisenresssssseseencosssssenses 452
Verzeichnis der sonstigen QUELIEn ....c..ceevevvenirnieceenenieneene e 454
Sonstige schriftliche QUellen .........ccooovvecirvnennicinceeceeecercene 454
Miindliche AusfUhrungen ... 463
SUChWOITVEIZEICHNIS .e.uvovveiereerreeceeeentieeeere et 465

11



	IDN:1001391888 ONIX:04 [TOC]
	Inhalt
	Seite 1
	Seite 2
	Seite 3
	Seite 4
	Seite 5

	Bibliografische Informationen
	http://d-nb.info/1001391888



