Inhaltsverzeichnis

711 o N 5
Einleitung und VOrgehensweise............ooccveverrcscmnmnncnresisnarernsessisnenersnssesensas 15
AL EINLEIUNG ...ttt seas st sae o s en e assnsns 15
B. VOrgehensweise ..........cccvviccninerccrnicenrnnincrensisssnsesesronssensssnesssasnssssnssns 17
1. Teil: Das schuldnerische Planinitiativrecht .............cccoovivnvvicicvnncnnee. 19
A. Der Insolvenzplan als Sanierungsinstrument der InsO........ccoeevirvvnineans 19
B. Das Planinitiativrecht des Schuldners ..........ccocoeveeiicrceennnicicnrnnescsennne 20
I.  Das Planinitiativrecht als Element der Verfahrenslenkung ............. 20
I1. Bedeutung und Grenzen des schuldnerischen Planinitiativrechts...... 22
1. Bedeutung des schuldnerischen Planinitiativrechts ................... 22
2. Rechtliche Grenzen des schuldnerischen Planinitiativrechts ..... 23
3. Praktische Grenzen des schuldnerischen Planinitiativrechts...... 25
C. Das Planinitiativrecht des Schuldners aus § 218 Abs. 1 S. 2 InsO......... 28
L AusgangspunKt .......c.ccoerrcrerniiincnnssiincnnrecsintssseeessenisneenessenass 28
II. Sichtweise des Gesetzgebers und der Literatur ............ccccvverrecercennen 29
II. Grundsitzliche Bedeutung des Planinitiativrechts aus
§218 AbS. 1 S. 2 NSOttt sesese s ranrassesenas 32
1V. Bedeutung des Planinitiativrechts aus § 218 Abs. 1 S. 2 InsO
fiir den Schuldner ...ttt 33
V. Verhiltnis zum Schutzschirmverfahren nach § 270b InsO.............. 36
D. Der prepackaged plan...........ccoocevrmecrnrninsiicnncrnesisnennensessssssmnrsesssens 39
I, AUSZANESPUNKI «.....orererrreeeeriemrereranste e rassessesreneessessssmssesansesasnssnns 39
TIo BEEIHfT...oeeeceeieerrrrertetsin s senesast st st asnasesesesesssstssssesensannesnsnes 39
III. Grundlagen im US-amerikanischen Recht............cccceeverrncenercrnicrene 42
1. AUSZANESPUNKL.......c.covreerrtieccnrrrestserinrernestsesnmserasntossreesassenesess 42
2. Bedeutung des US-amerikanischen fiir das deutsche
INSOIVENZIEChL .......cccvverieriecrrte et erereraeessesceseaseseesnsnenssees B2
3. Das Planinitiativrecht im US-amerikanischen Recht.................. 43
4. Rechtliche Grundlagen des prepackaged plan............cccccconunee. 45
7

_ | EyTSCHE
Bibliografische Informationen digitalisiert durch f I
http://d-nb.info/1038124778 ‘B I



http://d-nb.info/1038124778

IV. Der prepackaged plan in der US-amerikanischen Sanierungs-
PIAXES <.oovecererueaneeerereseseesnareseseneeesentbateceretsssanasssssenssssesasasasssasssssnans
V. Konsequenz fiir das deutsche Versténdnis des prepackaged plan ......
1. Analyse des US-amerikanischen Modells............cccoouvcruninnnnnes
2. Konsequenz fiir die Moglichkeit aus § 218 Abs. 1 S. 2 InsO ....
a) AuBergerichtliche Sanierung.........ccoconvriscniririnnnierisnsecane
b) Prepackaged plan...........cccocvccevnrcninnnncssinecisienisssenines
(1) Der pre-voted plan im deutschen Recht........................
(a) Der Ansatz von Madaus .........ccoccceurrnereeseeccunnnenae
(b) Zuldssigkeit........cororrrsrnnscvirirernnsesesnsasenccrerens
(c) Stellungnahme............cccoovviriiinrininirinicsensessnnaens
(2) Der post-voted plan im deutschen Recht......................

2. Teil: Der prepackaged plan als Basis beherrsch- und planbarer

Prozesse im deutschen Insolvenzrecht.................ociencnnicccnennnnaa.
A. Der Dialog als Basis des prepackaged plan.............ccoovivinrrionnnnnns
I AuSangSpunkL ...........cccocececnininnrnmenmisinnnissensssnsesssssssssssssssseses
II. Bedeutung der positiven Zustimmungsprognose fiir die
Beherrsch- und Planbarkeitsperspektive...........ccccvvereenininrcrcciunnnnnes
I1I. Die Planerarbeitung im Wege des Dialogs.........ccccouvnnnrnrriennnes
1. Konsensforderung durch die Regelungdes § 218 Abs. 3 InsO....
2. Zuldssigkeit einer dialogausgerichteten Planerarbeitung
durch den Schuldner ..o
a) Ausschluss nach § 218 Abs. 3 InsO2.........ceevvvivnnvnrnennnnes
b) Ausschiuss nach § 226 Abs. 3 InsO2.........ccvvrvciinncninnnnns
3. Konzept einer dialogausgerichteten Planerarbeitung..................
B. Planerische Prozesse im Insolvenzplanverfahren und ihre Beein-
flussung durch den prepackaged plan...........ccoceveveeiivvvrniciccinicnncana.
L AuSgangSpUuNKL .........cccoorecsmremsissisrniciisesinncsnsessisnsessnssssesessseansssssaneses
II. Der Insolvenzplan als Instrument rechtsverbindlicher Planung.......
I1I. Der prepackaged plan und der Aspekt der Planbarkeit....................
1. Vorbereitung als Basis planerischer Prozesse.............ccccousvunuune
2. Praktische Vorbehalte als Schranke planerischer Prozesse?......
3. Die Bedeutung des prepackaged plan fiir den Aspekt der
Planbarkeit .........ccceerreeeenmesenrssnecsesestsensscsssescsssseesansesnsnssessesens
4. Die Bedeutung des prepackaged plan fiir den Faktor Zeit .........
5. Die Effekte der Nutzung planerischer Prozesse.............cocvcnne

65
67
70

77



3.Teil: Gerichtliche Entscheidungsprozesse im Insolvenzverfahren

und ihre Beeinflussbarkeit durch den prepackaged plan................. 87
A. Insolvenzerdfinungsverfahren.............cocevivircrrennrsecnnnennssnnsesnienn. 87
I. Vorlidufige SicherungsmaBnahmen...........c.cccouieeiirenncninrenscnsennns 87
1. Rechtliche Grundlagen.............cccceeurrereemnrmniecsiecrcrceneeresesnenens 87
2. Einzelne Sicherungsmafinahmen .............cccooveeeeeevcvceerevnrerennnnn. 89

a) Bestellung eines vorldufigen Insolvenzverwalters oder
vorldufigen Sachwalters.............ccoocvvininrnrncrnnsnensnisnninne 89

(1) Der prepackaged plan im Kontext der gerichtlichen
Entscheidung iiber die Bestellung eines vorliufigen

Insolvenzverwalters oder vorlidufigen Sachwalters........ 89

(2) Intention der Beteiligten...........cocoeveeueeervricncnerccrnennne 90

(3) Entscheidung des Gerichts.......c.ccoeeerecercereecnrcnerninnas 91
(a) Bestellung eines vorlaufigen Insolvenz-

VEIWALLETS ....cvcuceeireccmerrernccnnicresenaesenscnereseserans 91

(b) Bestellung eines vorldufigen Sachwalters ............ 94

b) Einsetzung eines vorliufigen Glaubigerausschusses............ 96

(1) Rechtliche Grundlagen .........ccccceovereverveeenerniccrneranerenenas 96

(2) Der prepackaged plan im Kontext der gerichtlichen
Entscheidungen iiber den vorliufigen Gliubiger-

AUSSCRIUSS ....comnrrerencrrrenstetrren et saresenreseastssessestnssosenens 96
(3) Intention der Beteiligten............ccovveeeeerereeercrereerereranne 98
(4) Entscheidung des Gerichts...........ccceerverecneerccesriernannne 99
(a) Entscheidung iiber die Einsetzung............ccc......... 99
(b) Entscheidung iiber die personelle Zusammen-
SELZUNG...coevrririrreeressrsssstssissssasssenernsseseesasanssens 101
(c) Entscheidung iiber die Anzahl der Mitglieder.... 103
(5) Handlungsmdglichkeiten der Beteiligten ................... 104
¢) Sicherungsmafinahmen im Interesse der Beteiligten?........ 106
3. Die Bedeutung des Zeitfaktors im Insolvenzersffnungs-
VETTANTEN ...t sesnsarens st sesesenannerenas 107
a) Ermittlung der Eréffhungsvoraussetzungen durch das
GELIChL......ceeiiricrirrccsrrern et st essassse e besesenes 107
b) Handlungsméglichkeiten der Beteiligten ...........cccconnueece. 109
I1. Die Behandlung des Insolvenzplans im Insolvenzeroffnungs-
VETTANIEN.......ee et rare s s se e sasaneemenesanesesesas 111
L. LItETAtUN .....coveerrriicriscrcnrrennrreneesessostcsensesesassssssasssssesssessosesons 111
2. Stellungnahme.........cccocoeiorirenieirireenrese et seeresssesanessnens 113
a) Der Beschleunigungsgrundsatz als Grenze der Plan-
PUFUNGY ..o seensts s r e s esseressaestsessnsessssans 113



10

b) Ausnahmsweise Einschrinkung des Beschleunigungs-
grundsatzes durch § 22 Abs. 1 S. 2 Nr. 3, HS. 2. InsO?..... 115

B. Die Eréffnung des Insolvenzverfahrens............coovvenmnicicncninnnnnnnnnee 119
I.  Wirkungen der Verfahrenser6ffnung..........ccoovivivneiviincenenecernnnn 119
[I. Die Anordnung der Eigenverwaltung...........cccocoeerreememicrenccsenennns 119

1. Rechtliche Grundlagen.........cccceerrerrerecncsnnensinnssessssnsesanens 119
2. Der prepackaged plan im Kontext der gerichtlichen
Entscheidungen iiber die Eigenverwaltung...........cccoenvvvunene.. 121
a) Bedeutung der Eigenverwaltung fiir den prepackaged
PlAN..eic e renes 121
(1) US-amerikanisches Vorbild...........ccccerereicrnnncnncnne. 121
(2) Die Bedeutung der Anordnung der Eigenverwaltung
fiir den prepackaged plan............ccconircniniennnnens 122
(3) Intention der Beteiligten ..........cccoconniiiiiiercresnrerencrenes 124
b) Entscheidung des Gerichts ..........ccccoominimmniiierennncsnnns 125
¢) Bedeutung des prepackaged plan fir die Entscheidung
des Gerichts........cccveercerinnisniniiescie e esenaes 128
(1) Struktur der gerichtlichen Priifung nach § 270
AbS. 2 NI, 2 InSO.....cererecrccreccemrcrssstesssssssensaeaens 128
(2) Bedeutung des prepackaged plan fiir die
AnordnungsvoraussetZungen...........oceeveceereeresnresseesnss 129
(a) Der prepackaged plan als Grundlage fiir die
Entscheidung?.......cccovveeiniinnnnnnncninnsnniine 129
(b) Der prepackaged plan als Indiz fiir die
Entscheidung?.........cccoerrrciniiinnnnsscsnicnasiinnne 131
(3) Personelle Anderungen in der Geschéfisfiihrung als
Anordnungsvoraussetzung?..........oomeresecesssesseranenenas 134
d) Handlungsmoglichkeiten der Beteiligten ..........c.ccouevnneee. 136
(1) AusgangSpunkt.........ccceeurimirisiesininssesnnsnarnsnssnsseenesnases 136
(2) Handlungsméglichkeiten der Glaubiger ..................... 137
(3) Handlungsméglichkeiten des Schuldners................... 138
(4) Bedeutung fiir die Entscheidung des Gerichts............ 140
¢€) Anforderungen an Sachwalter und Schuldner..................... 141
(1) Auswahl des Sachwalters ...........ccuiriirererererencnennnns 141
(a) Rechtliche Grundlagen...........cccoovrmvcurenvrcncnn. 141

(b) Der prepackaged plan im Kontext der Ent-
scheidung {iber die Auswahl des Sachwalters .... 142
(c) Intention der Beteiligten ..........ccooeceenuiienncnnenn. 144
(d) Entscheidung des Gerichts...........ccccourveiiennenennnas 146
(2) Zusammenwirken von Schuldner und Sachwaiter...... 147



HIL

Die Einsetzung eines Gldubigerausschusses.........ccccoennicrisscsnnnns

IV. Die Frist- und Terminbestimmung .........c.coovceerecereninsicsisererensensnns

1. Die Frist- und Terminbestimmung fiir das allgemeine
Insolvenzverfahren...........o.ccveeccicercrnnerennnsansssescsenerassnserassconss
a) Der prepackaged plan im Kontext der gerichtlichen
Entscheidungen {iber die Fristen und Termine des
allgemeinen Insolvenzverfahrens..........c.cocoinineisiiincnnanans
b) Bedeutung des prepackaged plan fiir die Entscheidungen
des Gerichts nach §§ 28 f. InsO.........covvververccvesircnrrecene
(1) Bestimmung der Frist zur Forderungsanmeldung
gemiB § 28 Abs. 1 S.2 InsO.....ccoorevirenriicircnninnnas
(2) Bestimmung des Berichts- und Priifungstermins
nach § 29 Abs. 1 InsO........ccoeveeieercercrncenrennrecseeenes
(3) Zusammenlegung von Berichts- und Priifungs-
termin, § 29 Abs. 2 InSO ...
2. Die Frist- und Terminbestimmung fiir das Insolvenzplan-
VEIfANIEN ...ttt sesesaees
a) Der prepackaged plan im Kontext der gerichtlichen
Entscheidungen iiber die Fristen und Termine des

Insolvenzplanverfahrens............cooceveecmeninnrnnenicnsncacnnne.
b) Zeitpunkt der Bestimmung des Ertrterungs- und
AbStimmUuNEStErMINS............cooceerrennenenseessesisesenrensesssesses
C. Die Behandlung des Insolvenzplans im er6ffneten Insolvenz-

VEITANTEN. ...t et st s e es e e sanenessean e sesassnssasanansstsnen

I.  Die Priifung des Plans durch Insolvenzgericht und Sachwalter.....

11. Die Einholung der Stellungnahmen zum Plan...........c.cccocueueuene.n.

1. AuSgangSPUNKL........c.cocoeererreniercstsiierenmenmesesenssssesasssescsasnsansseses

2. Zulissigkeit der vorzeitigen Einholung der Stellungnahmen...
3. Vorzeitige Einholung der Stellungnahmen von Betriebsrat

und Sprecherausschuss der leitenden Angestellten..................
4. Vorzeitige Einholung der Stellungnahmen von Gléubiger-

ausschuss und Sachwalter...........cccoeveieeerrrecrisneenceeennesnseinies

5. Bedeutung fiir das Verfahren.......c.c.cccoueccveeerrcrcreccnnncsecennscnenss

1. Das weitere Verfahren bis zur Abstimmung tiber den Plan...........

1. Fristen- und Terminbestimmungen...........cccocovecvicrineerereracnienes

2. Die Niederlegung des Plans nach § 234 InsO...........ccc.cccenuee.

D. Der verbundene Berichts-, Priifungs-, Erorterungs- und

AbSHMMUNESIETMIN .....c.coveiiriirerereeeseenesisirensaerassresesessstsasseearsnensssseses

L Ausgangspunki ...........ccooeereeeenreeereriesenensressesenersnesesessressessssnsereranes

II. Der Berichtsteil.........c.coocernreeenniencsninreenerreestssisscseenessresesonens



omm

HI. Der Pritfungsteil.......cvveececercemisiicciisnssssssesnsasssesessnsannnsnns 177

IV. Der Erdrterungsteil .........ccovrescininesncsircssnnnnnscsienicnsssensssnsesaens 177
V. Der Abstimmungsteil..........cccoouniiivnrcciininimnesenienseesesesnssens 178
Das Verfahren bis zur Bestitigung des Plans.........coooeeciincecnnnisinnnn. 180
Die Bestétigung des Plans ...........cccveeeieviiniiinnncnnneecnscesrenesveseneenes 181

. Der Abschluss des Verfahrens und die Wirkungen des bestitigten

4. Teil: Anforderungen und Gestaltungspotentiale im Rahmen

12

der Erstellung des prepackaged plan .............connninenicicnnnnnnnnes 187
A. Organisation der dem Verfahren vorgeschalteten Plan-
verhandlungen .......c.ccvviieinniiniinsiensse e seenes 187
I VOrlberlegungen ..........ccoceeerercmmsiscnenriisssssennssssiscesssssssesssans 187
II. Entscheidungstriger.........c.ccvevnmiininsnensniininnicsinnsiensseessssssesasas 188
1. Intention der Beteiligten.........cccocvienriimnrrccsicninsinicnirecrcnerenns 188
2. Rechtliche Grundlagen..........cccecvereevrcrvvimirersnsesisncnseenesens 188
3. Sonderfall: Anteilsinhaber ............cococovvrvienisnrincsininecnenees 189
4. Bedeutung fiir den Schuldner..............coovuinennrerecvncnnnennnnns 190
a) Rechtliches Kriterium.........ccooeeieiienrerimiinicenncsnesenennne 190
b) Notwendigkeit eines weiteren Kriteriums? ............ccccceveuee. 191
5. LILETAUN ......coeeereeeereccencensescstsanesesessssmsrsseesnesesessessssranesansss 193
a) AuSZANGSPUNKL.....cccouivceieeiiirirniiieniesstneesaictssesssasansssnns 193
b) Gesetzliche Vorgaben............ccccccvevnnnsiinccnsseneseanans 193
c) Absonderungsberechtigte Glaubiger ..............cccvcirennrnnnnn, 194
d) GroBglAubier.......c.coccereeintmeriiisnenennssssnirrsesessessssnannnns 196
6. Stellungnahme..........c.cccooniveriminnieniiinsienneeseresinensesssesasanaes 197
I1I. Strategische Bedeutung der Gruppeneinteilungsbefugnis fiir
den Schuldner .......c..vvcecncccnrertrrreerst e 199
IV. Inhaltliche ZusammeNSEtZUNG ...........coceririrreseerminsiesernnensasssesananeae 201
1. Ausgangspunkt............covmviememensitnunnssnsssererensissessnsnsssssssesses 201
2. Absonderungsberechtigte Glaubiger ...........cocovvccnieinieeriniannns 201
3. Nichtnachrangige GIAUbIgeT .........cccoveeieiirnriicnnicreeeesnreens 202
4. Nachrangige GIAUbIer .........cocviiivivininirernnnniissesessssessninns 204
5. Anteilsinhaber............cccoreveiinrcernreninniene e 204
6. Weitere GIUPPeN.......c.coceurminrcmnrinnnesnnsissesisnsensesissssnensssesssesansnses 208
a) AUSEANGSPUNKL.....cocvririrmeniiiestresisnssitstesesssansnesessanssesssssnens 208
b) Arbeitnehmerspezifische Aspekte.........ccoveiieiiriininieinnnnn. 208
(1) Arbeitnehmer und Betriebsrat ..............cccoverrueerennenee., 208
(2) Pensions-Sicherungs-Verein auf Gegenseitigkeit....... 210



(3) Sprecherausschuss der leitenden Angestellten ........... 211

¢) Kleinglubiger..........coccocviinmnirirercereeereereeerenen e 211
d) Aussonderungsberechtigte Glaubiger..........cccoovvnirennene. 212
€) Insolvenzgericht ..........cocvvcicercerrmrrnencrenererererananeesenenene 214
7. Stellungnahme..........cccooevrvireeesircccnrrnnrress s sseiene 215
V. Bedenken gegeniiber dem Modell frithzeitiger Beteiligung .......... 216
1. Die Banken als Risikofaktor? ...........ccoeceerrccrircrnrcrcrnrnceneesesenens 216
2. Die Kreditversicherer als Risikofaktor?..........ccccoceececeentnnenee. 219
3. Stellungnahme...........oovnirinrcniisininisrs s 220
B. Planerische Elemente im Rahmen der Erstellung des prepackaged
PlAN . et ba s one 221
. Interner Umgang mit dem Sanierungsprozess .......c..ccococeeeesssarvanns 221
I1. Externer Umgang mit dem Sanierungsprozess............ococevvenesenvens 224
1. AUSBANGSPUNKL.......covriniciircenrrreirenieiin s stssecssseenssasasenes 224
2. Insolvenzmarketing.......c..ccceeeeriririmircnnnernnesssssnsissisinenessssesanans 224
a) Grundlagen...........cecrrecuevecrereeceeeneenrnere et sens e 224
b) Umgang mit den Gldubigemn ..........cccocovevencermnnnercccencnnee 225
¢) Umgang mit der Offentlichkeit ............ccccevreruveevererrererennne. 228
5. Teil: Zusammenfassung der Ergebnisse.............cccccocnnininiinennccnnennne 233
Literaturverzeichnis ...t 241

13



