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aa. Sog. Ersterwerb
aaa. Unterbeteiligung
bbb. Treuhand
(1) Erwerbstreuhand
(2) Ubertragungstreuhand
(3) Vereinbarungstreuhand
ccc. Abspaltbare Glaubigerrechte
ddd. Generalisierende Linie/Bewertung
bb. Sog. Zweiterwerb
aaa. Pfandrecht
bbb. NieBbrauch
ccc. Unterbeteiligung
ddd. Treuhand
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300

300

300
301
301
301
301
303
303
304
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306
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312
313
314
314
315
315
315
316
316
317
317
318
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€ce.

fif.

Abspaltbare Gldubigerrechte
Generalisierende Betrachtung/Bewertung

d. Gutgliubig lastenfreier Erwerb eines Geschiftsanteils
aa. Grundlegung: Erfordernis einer Regelung

aaa.
bbb.
ccc.
ddd.

Zivilistische Wertung

Partielle Gesamtrechtsnachfolge
Dingliche Surrogation
Stellungnahme

bb. Wintschaftliche Betrachtung
cc. Meinungsstand zum gutgliubig lastenfreien Erwerb

aaa.

bbb.

cCcC.

Literatur

(1) Ablehnung des gutgliubig lastenfreien Erwerbs
wegen fehlender Registerkundigkeit

(2) Ablehnung des gutgliubig lastenfreien Erwerbs
ohne tiefergehende Argumentation

(3) Befiirwortung des gutgldubig lastenfreien
Erwerbs de lege ferenda

(4) Befiirwortung des gutgldubig lastenfreien
Erwerbs analog §§ 16 Abs. 3 GmbHG, 892,
936 BGB

Entscheidung des OLG Miinchen vom 08.09.2009

Stellungnahme/Bewertung

II. Erwerb ,,durch Rechtsgeschaft™
Wirksamkeit des Erwerbs

1.
. Erwerb kraft Rechtsgeschifts

. Erwerb kraft Verkehrsgeschéft — at arm*s length
. Unmittelbarkeit des Erwerbs

. Sonderkonstellation: Verfligungsbeschrankungen

w\ W N

a. Verfligungsbeschrinkung kraft statutarischer Anordnung
aa. § 15 Abs. 5 GmbHG versus § 16 Abs. 3 GmbHG

aaa.

bbb.

cce.
ddd.

Kein Gutglaubenserwerb bei Vorliegen einer
statutarischen Verfiigungsbeschriankung
Gutglaubenserwerb auch bei Vorliegen einer
statutarischen Verfiigungsbeschriankung méglich
Entscheidung des OLG Miinchen vom 08.09.2009
Stellungnahme/Bewertung

bb. Sonderkonstellation: ,,opt-out” durch statutarische
Anordnung

318
318
319
320
320
320
321
321
322
323
323

324
324

325

325
326
326
328
329
329
330
331
331
332
332

332
333
334
334

335



b. Verfiigungsbeschrinkung kraft gesetzlicher Anordnung bei
aufschiebend bedingten Anteilsabtretungen
aa. Okonomische Bedeutung und Interessenlage
bb. Méglichkeit des gutgldubigen Zwischenerwerbs bei

cC.

aufschiebend bedingter Anteilsabtretung?
aaa. Ratio von § 161 BGB
bbb. Keine gutgliubige Zwischenerwerbsmoglichkeit
bei aufschiebend bedingter Anteilsabtretung
ccc. Moglichkeit des gutglidubigen Zwischenerwerbs
vom Noch-Berechtigten besteht
(1) Literatur
(2) Rechtsprechung
(a) Entscheidung des OLG Miinchen vom
11.03.2011
(b) Entscheidung des OLG Hamburg vom
12.07.2010
(c) Entscheidung des LG K6Iln vom
16.06.2009
ddd. Stellungnahme/Bewertung
Folgefrage: Sicherungsmdglichkeiten zu Gunsten des
aufschiebend bedingten Ersterwerbers
aaa. Meistdiskutierte Sicherungsméoglichkeiten
(1) Zuordnung eines Widerspruchs nach § 16
Abs. 3 S. 3 GmbHG (sog. Widerspruchslosung)
(a) Literatur
(b) Rechtsprechung
(aa) Entscheidung des LG K6ln vom
16.06.2009
(bb) Entscheidung des OLG Miinchen vom
01.07.2010
(cc) Entscheidung des OLG Hamburg vom
12.07.2010
(dd) Entscheidung des OLG Miinchen vom
11.03.2011
(2) Vermerk der aufschiebend bedingten
Anteilsabtretung in der Gesellschafterliste (sog.
Zwei-Listen-Modell)
(a) Literatur
(b) Entscheidung des OLG Miinchen vom
08.09.2009

335
336

337
337

337
339
339
341
341
341

342
342

343
343

344
344
345
345
346
347
347
347

347

349
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bbb. Alternative Konzepte
(1) Vertragliche Doppelbedingung
(2) Statutarische Vinkulierungsklausel nach § 15
Abs. 5 GmbHG
ccc. Stellungnahme/Bewertung

6. Einlage aufiden Geschiftsanteil
7. Verfiigungsmacht im Insolvenzfall

§ 12 Ausschlussgriinde fiir den Erwerb vom Nichtberechtigten

I. Die Dreijahresfrist
1. Einordnung der Dreijahresfrist
2. Pritfungs-Obliegenheit der Gesellschafter innerhalb der
Dreijahresfrist
3. Belehrungspflicht des eine Veréinderung beurkundenden
Notars beziiglich der Dreijahresfrist
4. Konkrete Fristberechnung
Die Zurechenbarkeit
1. Deutung des Wortes ,,zuzurechnen*
a. Wortlaut '
b. Historie
c. Systematik
d. Sinn und Zweck
2. Meinungsstrénge in der Literatur
3. Stellungnahme
a. Grundlegung
b. Einzelne Fallkonstellationen

24
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aa.

bb.

cC.

dd.

€c.

Scheinerbe des fritheren Gesellschafters wird
listenkundig gemacht, doch der wahre Erbe unterlésst als
Berechtigter die Veranlassung der Korrektur
Geschiftsfiihrer (oder Notar) reicht ohne Wissen des
Berechtigten eine falsche Liste ein
Geschiftsunfihigkeit oder beschriinkte
Geschiftsfihigkeit des Berechtigten

Ausiibung von vis absoluta oder vis compulsiva
gegeniiber dem Berechtigten

Der Berechtigte kennt die Listenunrichtigkeit positiv
oder miisste sie kennen

Der Berechtigte wird kausal fiir die Einreichung der
unrichtigen Liste

349
350

351
351
353
353

355

355
356

356

357
357
359
359
359
360
360
360
361
362
362
363

363

364

364

364

364

365



III. Die Kenntnis oder grob fahrlidssige Unkenntnis von der
mangelnden Berechtigung
1. Grundlegung: GutglaubensmafBstab
2. Sonderproblem: Unterlassene due diligence Priifung als
Ankniipfungspunkt fiir die Bésgldubigkeit
3. Zeitpunkt der Gutgldubigkeit
IV. Die Zuordnung eines Widerspruchs
1. Grundlegung: Widerspruch
a. Wirkung
b. Handelsregisterliche Umsetzung
¢. Technische Anordnung
d. Begriindung
aa. Literatur
bb. Entscheidung des LG Kéln vom 16.06.2009
cc. Stellungnahme
2. Zuordnung eines Widerspruchs
a. Aufgrund einstweiliger Verfiigung
aa. Antragsgegner
bb. Antragssteller
aaa. Mitgesellschafter
bbb. Geschiftsfithrer
ccc. Notar
ddd. Dinglich Berechtigte
cc. Glaubhaftmachung
b. Aufgrund Bewilligung
. Loschung eines Widerspruchs
4. Wirkungen des verbleibenden Widerspruchs bei Aufnahme
einer neuen, aktualisierten Liste
5. Schadensersatz nach § 945 ZPO
6. Priifung des Handelsregisters
V. Die Darlegungs- und Beweislastverteilung
VI. Entscheidung des Kammergerichts vom 01.04.2010
1. Konkretisierung des Kreises der Antragsteller sowie
Antragsgegner
2. Anforderungen an die Widerlegung der Vermutung des
Verfiigungsgrundes nach § 16 Abs. 3 S. 5 GmbHG

w

§ 13 Rechtsfolgen

I. Grundlegung: Reichweite des Erwerbs

365
366

367
368
371
371
3N
372
372
373
373
374
374
375
375
376
376
376
377
379
380
380
380
381

383
384
384
386
386

386

387

389
389
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II. Haftungs- und Ausgleichsanspriiche der Beteiligten
1. Stellung des gutgldubigen Erwerbers
2. Stellung des nichtberechtigten VerduBlerers
3. Stellung des wahren Anteilsinhabers

§ 14 Intertemporales Recht

I. Grundlagen
I1. Gesellschaften, die vor Ablauf des 31.10.2008 gegriindet wurden
(sog. Altgesellschaften)
1. Regelung intertemporalen Rechts beziiglich § 16 Abs. 3
GmbHG
2. Regelung intertemporalen Rechts beziiglich §§ 8 Abs. 1 Nr. 3,
40 GmbHG
a. Generelle Erstellungs- und Einreichungspflicht fiir
Gesellschafterlisten
aa. Literatur
bb. Rechtsprechung
aaa. Entscheidung des OLG Miinchen vom 27.05.2009
bbb. Entscheidung des LG Miinchen I vom 24.09.2009
cc. Argumentation und Stellungnahme
b. Einreichungsrecht zur Aktualisierung alter Listen
c. Berichtigung fehlerhafter Gesellschafterlisten
aa. In welcher Form hat die Fehlerberichtigung zu
geschehen?
bb. Wen trifft die Einreichungspflicht zum Handelsregister?
d. Sonderproblem: Vereinbarte, aber noch nicht volizogene
Veréinderungen i.S.v. § 40 GmbHG
III. Gesellschaften, die ab Beginn des 01.11.2008 gegriindet wurden
(sog. Neugesellschaften)

§ 15 Einordnung des an die Liste der Gesellschafter ankniipfenden Erwerbs
vom Nichtberechtigten in die iberkommenen Kategorien des
Verkehrsschutzes

I. DieEinordnung von § 16 Abs. 3 GmbHG in die Vertrauenshaftung
im deutschen Privatrecht
I1. § 16 Abs. 3 GmbHG und die allgemeine Zurechnungslehre
II. Vergleich von § 16 Abs. 3 GmbHG anhand konkreter Normen

§ 16 Vereinbarkeit mit den héherrechtlichen Anforderungen des Art. 14 GG
I. Schutzbereich von Art. 14 Abs. 1 S. 1 Fall 1 GG
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405
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II. Enteignung nach Art. 14 Abs. 3 GG
I1I. Inhalts- und Schrankenbestimmung nach Art. 14 Abs. 1 8.2 GG
IV. Sonderkonstellation: Anwalts-GmbH

§ 17 Bedeutung des Erwerbs vom Nichtberechtigten im Wettbewerb der
Gesellschaftsrechtsordnungen

I. Rechtslage in ausgew#hlten Lindern

1. England
2. Frankreich
3. Italien
4, Spanien
5. Osterreich
6. Schweiz
7. US-Bundesstaat Delaware

II. Bewertung der deutschen Regelung im GmbHG im Wettbewerb
der Rechtsordnungen

III. Anregungen fiir die Konzeption eines gesellschaftsrechtlichen

Gutglaubenssystems flir den Erwerb von Geschéftsanteilen vom
Nichtberechtigten

Kapitel 3 Konzeption eines gesellschaftsrechtlichen Gutglaubenssystems
fiir den Erwerb von Geschiftsanteilen vom Nichtberechtigten

§ 18 Gutglaubenskonzept: sog. wertpapierrechtliche Lésung

1. Zusammenschau der Defizite der §§ 16 Abs. 3, 40 GmbHG
II. Grundlagen: Wertpapierrecht

1. Begriff

2. Wirkungen

3. Kategorisierung

4. Rechtsiibergang durch Indossament (bei Orderpapieren)

III. Pladoyer fiir die sog. wertpapierrechtliche Ldsung

1. Grundlagen: Zuriick zu den Wurzeln

2. Streitstand
a. Argumente gegen die sog. wertpapierrechtliche Lésung
b. Argumente fiir die sog. wertpapierrechtliche Lésung
c. Stellungnahme/Bewertung

§ 19 Regelungstechnik

L. Instrument
II. Systematik
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429
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430
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434
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III. ,,opt-in“-Losung

§ 20 Regelungsvorschlag

I. Eckpunkte des Regelungsvorschlags
II. Ausgestaltung des Regelungsvorschlags im Einzelnen

Kapitel 4 Zusammenfassung wesentlicher Ergebnisse und Ausblick

Grundlagen

Bedeutung der Liste der Gesellschafter

Inhalt der Liste der Gesellschafter

Einreichungsverantwortung

Liste der Gesellschafter und Handelsregister

Anforderungen an die Liste der Gesellschafter als Grundlage fiir die
Wirkungen des § 16 GmbHG

Haftung

Gebiihren fiir die Erstellung der Liste der Gesellschafter sowie der
notariellen Bescheinigung

Sonderkonstellation: sog. Kettenabtretungen von Geschiftsanteilen
Sonderkonstellation: Europiische Privatgesellschaft
Tatbestandsvoraussetzungen

Ausschlussgriinde fiir den Erwerb vom Nichtberechtigten
Rechtsfolgen

Intertemporales Recht

Einordnung des an die Liste der Gesellschafter ankniipfenden Erwerbs
vom Nichtberechtigten in die iberkommenen Kategorien des
Verkehrsschutzes

Vereinbarkeit mit hherrechtlichen Anforderungen des Art. 14 GG
Bedeutung des Erwerbs vom Nichtberechtigten im Wettbewerb der
Gesellschaftsrechtsordnungen

Konzeption eines gesellschaftsrechtlichen Gutglaubenssystems fiir den
Erwerb von Geschiftsanteilen vom Nichtberechtigten

Rechtsprechung zu §§ 16 Abs. 3, 40 GmbHG

Literaturverzeichnis
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