VI

Inhaltsverzeichnis
AbKUrzungsverzeiChnis.......eeceicirccsnnecccccssnnneescscsssnnnccsssssssssassscssssenssssssssnnens IX
TabelleNVerzeiChnis .......ciciccvvnnieecciccsrnnieccscsscnssscccssssssnssessssssssnseccssssssnssssssneens XI
ADbbildungSvVerzeiChmis .....cccccceeerrreeccicsccsscscssnnsssseccssssssssssssesssasssssssssosssassansans X1V
1 EINICIUNE c.ouuueenrrnreeiciiciiiscssssssnnsnncccesasscssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessens 1
1.1 Problemstellung und Zielsetzung ............coooceeeerreiriiiernsierncnecenneeresneeenns 1
1.2 Gang der UntersuChung ..........ccooueiiiiiiieieiiiiieeiccnnenccceeeeeesnereeceeneeese e 4
2 Rechtlichen und wirtschaftliche Rahmenbedingungen der
Gewinnverwendung in der Aktiengesellschaft..........cceeeeeiiiiicnvccsnnnnnnnccccns 6
2.1 Akteure und Alternativen der Gewinnverwendung.........c.cccceeeveecuveeeennnen. 6
2.1.1 Akteure der Gewinnverwendung .........cc.ccceeeeeeereeeeeneneerenieeenereeeenneens 6
2.1.2 Alternativen im Rahmen der Gewinnverwendung ...............ccc.uuee.... 25
2.2 Konflikttypen im Rahmen der Gewinnverwendung ...........cccccceeeueenneen. 30
2.2.1 Grundlagen der AgenturthEori€ ..........ccceevveerevvercreeennineecerrneessneeeenens 30
2.2.2 Der Konflikt zwischen Vorstand und Aktionéren .........ccccceeveuneennene 32
2.2.3 Der Konflikt zwischen GroB- und Kleinaktionéren........................... 37

2.3 Gesetzliche Regelungen zur Kompetenzordnung der Gewinn-
VETWENAUNG. ....cooiitreiirietinerteierreeseteeesnreessseeesessnessssessssseesssnnessssnesans 41

2.3.1 Kompetenzen in der gestuften Gewinnverwendungsentscheidung ... 41

2.3.2 Kiritik und bestehende Alternativen zur Ausschiittungsbemessung...47

3 Einfluss der Rechenwerke auf die Gewinnverwendung...........ccceeeveneeces 54
3.1 Daten und StIChPIODE .......ccuvvieiiiiiieiecreeeccteecccree e e 54
3.2 DeSKIiptive ANALYSE......c..eeiivviiierieeircriiieiteccsreeseneeseceeee e essneeesenees 61

3.2.1 Die Gewinnverwendung auf Ebene des Einzelabschlusses............... 61
3.2.1.1 Riicklagendotierung im Zuge der Abschlussfeststellung............ 61
3.2.1.2 Verwendung des Bilanzgewinns............ccceevuveeeeeninreeeeccinneeenenne 66

http://d-nb.info/1354153820

E
Bibliografische Informationen digitalisiert durch EA%I l


http://d-nb.info/1354153820

VII

3.2.1.3 Zusammenwirken der gestuften Entscheidung............................ 75
3.2.2 Die Gewinnverwendung auf Ebene des Konzernabschlusses ........... 82
3.2.3 Wiirdigung der Ergebnisse........cccceeeevuureeeriecinneneeriecssnnnreeeesessnneneenens 85

3.3 Die Relevanz des Einzel- und Konzernabschlusses fiir die

Gewinnverwendungsentscheidung.........c.ccooviieerieinecininecnennenciennieeenns 87

3.3.1 Forschungsfrage und bisherige Forschungsergebnisse...................... 87
3.3.2 Empirische Ergebnisse.......cccccvieeciiiiiiiiiiiiireeeincrrecescreeesescneeeeees 94
3.3.2.1 Modellbeschreibung..........ccccceeeeceircviiinineeincniernrreeenreeeneneeenens 94
3.3.2.2 Stichprobe und deskriptive Ergebnisse.........cccovveieevnerereninnenen. 99
3.3.2.3 Multivariate AnalySe.......ccceevrerirveeerenieernnrereesnnerrcnneeseseeessessenes 107
3.3.2.4  SensitivItAtSanalyse ........cccceeeeveeeercirereersireneeessrereeesssssenessssnnneens 112

3.4 ZWISChenfazit.........cccveeeiiiiiiieiiencriienireecrencecreeeseeeeseneesennesssenesenenees 113
4 Einfluss agenturtheoretischer Konflikte auf die Gewinnverwendung 114
4.1 ReferenzstudiCn ........cccccovvereeireieirniiererienineeeereeeeereseeseseesesssessseessnens 114
4.2 Hypothesenbildung............cccoviieoieiiniiiiiciieecireercrer e nre e 121
4.3 Untersuchungsdesi@n........cccvueirrrerirrireeeicnrneeseieeessnneeessseesssesesssseseessenes 123
4.3.1 Modellbeschreibung..........ccccccvivieeieeeriiiieceneeenirneeessereeecreeeeesseessnnes 123
4.3.2 Beschreibung der Variablen..........ccccoouviveiiiiicinrrccieeccreeeeceeeeee, 124
4.3.3 ErgeDbNISSE ..ccuviieiiiiiiiiiiircitteicciteeeceeeesitreeeeteeeesneeeeesseeeessesessssnaeenns 132
4.3.3.1 Stichprobe und deskriptive Analyse .......c.cccccveevvveeerrererereerunnnns 132
4.3.3.2 Uni- und Bivariate Analyse.........ccceevrveecieierreeciieecnrneesseesssneeens 140
4.3.3.3 Regressionsergebnisse........ccevvieieieerieeecineenreenesieeesiessseessesennes 149
4.3.3.4 SensitivitdtsanalySen .........ccceeveererierrrvreeireeeereeeesseeeeseeessseesssseens 157

4.4  Wiirdigung der Ergebnisse ........cccocveeceeeveeeieenceeccenneecseeceeeseeeseeesseensnenns 162
S Schlussbetrachtung ........ccccccecssessncssssnsssesnssscsssssaessssssessnsssssssssssssssssnssassns 164

Lt A UT VI ZEICHIS coeeeeerennnnreeeccccccsesssassssessassssscssesssssssssssssssssssssssssssssssesssssssans 167



