Inhaltsverzeichnis

NV OEWOIt . . e e e e 7
1 . Investitionsentscheidung ........... .. ... .. ... ...l 13
11 Zielsetzung......... ... .. 13
1.2 Inder Praxis eingesetzte Methoden ... ........................ 15
1.3 NetPresent Value (NPV) ....... .. .. . i 18
Excel-Tipp 1: Funktion NBW .. ... ... . it 21
Excel-Tipp 2: Zuweisen von Namen zu Zellen ..................... 22
Excel-Tipp 3: Zuweisen von Namen zu Bereichen .................. 23
Excel-Tipp 4: Formelauswertung ..........c..uiiinnnnnnnennn. 24
Excel-Tipp 5: Potenzrechnen . . ... ..., 26
Excel-Tipp 6: Diagramme erstellen ....... ... ... .. ... .. 28
Excel-Tipp 7: Diagramme erstellen: Punkt (XY)-Diagramm .......... 28
Excel-Tipp 8: Zur Berechnung von DATENTABELLEN . ............... 29
Excel-Tipp 9: Formelansicht . ... ... ... ... . i 29
Excel-Tipp 10: Fenster einfrieren . ........ ... .. i, 30
Excel-Tipp 11: BEDINGTE FORMATIERUNG . . ...................... 30
Excel-Tipp 12: Diagramm zu einer DATENTABELLE ................. 33
Excel-Tipp 13: DATENTABELLE mit mehr als zwei Variablen .......... 33
Excel-Tipp 14: AktivierendesSolvers .......... ..., 37
Excel-Tipp 15: Kopieren mit Zeilen- und Spaltennummerierung ...... 41
Excel-Tipp 16: Unterjahrige Diskontierung ....................... 44

14 Woher kommt ein positiver NPV? ...... ... ... ... ... ... ... 44
1.5 Internal Rate of Return (IRR)........... ... ... ... .. . .. 56
Excel-Tipp 17: Dialogbox zu einer Funktion . ...................... 58
Excel-Tipp 18: Bezug fixieren ...... ... ... .. . . i, 61
Excel-Tipp 19: Diagramme mit integrierten Formen .. .............. 63

1.6 Annuititenmethode ........... ... ... ... .. 63
Excel-Tipp 20: Vor- bzw. nachschissige Renten . ................... 65

1.7 Profitabilitatsindex ............. ... ... .. . 68
1.8 StatischeMethoden ... ..... ... ... ... ... .. .. .. ... ... 69
Excel-Tipp 21: Funktion RANG . ......... .. .. ... . ... 70
Excel-Tipp 22: Uberprifung von Eingabedaten. ................... 76

19 Investitionsrechnungund Steuern.................. ... ... ... 78
Excel-Tipp 23: WENN-Bedingung ............ ... ... 80
Zusammenfassung. .......... .. i i 84
Aufgaben ...... ... . 84
Formelsammlung .......... ... ... . . . 93
Anhang ... ... ... 94
2_ Finanzplanung ......... .. ... ... 97
21 ZentraleParameter ............. ... 97
Excel-Tipp 24: Lineare Abschreibung .................... .. ...... 98

2.2 Cash (Conversion) oder zur Planung des Net Working Capital ... 108

E HE
Bibliografische Informationen digitalisiert durch NATI L
http://d-nb.info/1350424552 IBLIOTHE


http://d-nb.info/1350424552

10 I Inhaltsverzeichnis

23 Planungsansatz ............. ... . .. i
Excel-Tipp 25: Wasserfalldiagramm . ............................
24 Fallstudie: AirportSE . ... ... . .
Excel-Tipp 26: Sekundarachseeinfligen ..........................
Excel-Tipp 27: Analyse-Funktionen....................co ...
Excel-Tipp 28: Zahlenformate . . ........ ... ... . ... . . . . ...
Excel-Tipp 29: Bedingte Zahlenformate . .........................
Excel-Tipp 30: Zahlen verstecken (ist gefahrlich) . ..................
Zusammenfassung. . ...t
Aufgaben ... ... .. .
Formelsammlung ........ ... ... .. . ... ..
Anhang ... ..
Risiko & Rendite .............. ... ... ... ... . . . ...
31 Grundlagen....... ... ... .. . .
3.2 Beobachtungen am Kapitalmarkt.............................
Excel-Tipp 31: Haufigkeit. . ... .. ... .. ..
3.3 Rendite und Risiko eines Portfolios . ..........................
Excel-Tipp 32: Grafische Darstellung von Aktienkursen .............
34 Capital Asset PricingModel .................................
Excel-Tipp 33: Datenbeschriftungen. .. ........ ... ... ... ... .....
35 Indexmodell ....... ... .. ... ..
Zusammenfassung. .. ...........uiii i
Aufgaben ...... .. ...
Formelsammlung .......... ... .. .. .
Anhang ... .
Excel-Tipp 34: Histogramm zur lllustration von Renditedaten . .......
Excel-Tipp 35: Blasendiagramm zur lllustration von Renditedaten . ...
Grundzige der Unternehmensbewertung .......................
41 Kapitalstruktur und Unternehmenswert ......................
Excel-Tipp 36: Formeluberwachung - Spuren zum Vorgéanger (Nach-
verfolgen) . ..o
Excel-Tipp 37: Bedingte Summen .......... ... .. . cuiuiinuunn...
Excel-Tipp 38: Bedingte Mittelwerte ........... ...,
4.2 Varianten der Discounted-Cashflow-Bewertung................
4.3 Arbitragebeweise........... ... . i i
Excel-Tipp 39: Punkt (XY)-Diagramm/Punkt_mit_geraden_Linien .. ..
44 Berechnung der Kapitalkosten ...............................
4.5 Fallstudie: Der Leveraged Buyout von RJR Nabisco durch KKR. ..
Excel-Tipp 40: Inhalte einfigen ........ ... ... ... .. . ... .. ....
Excel-Tipp 41: Schiitzen von Arbeitsblattern und Bereichen .........
Excel-Tipp42: Runden . ... .. i i
Zusammenfassung.......... ... .. i
Aufgaben . ... ...
Formelsammlung ............ ... .. .. ... ...
Finanzierungsentscheidung.....................................
51 Innen- und AuBlenfinanzierungim Uberblick..................
Excel-Tipp 43: Gruppieren von mehreren Diagrammen .............
Excel-Tipp 44: Zweistelliges Jahreszahlenformat ..................

Excel-Tipp 45: Indirekter Zellenbezug mit INDIREKT .. ..............



Inhaltsverzeichnis I 1

5.2 Wie treffen Manager Finanzierungsentscheidungen? Antworten

derTheorie . ... ... i e e 329
5.3 Wie treffen Manager Finanzierungsentscheidungen? Antworten

der PraxXis . ... i e e 333

Excel-Tipp 46: Datensortieren ............iiiinnnnnnnns 336
54 Ein einfaches Beispiel zu Mindesteigenkapital und

Verschuldungskapazitat . .............. .. ... .. .. ... .. ..., 341

Excel-Tipp 47: Summenprodukt z.B. zur Berechnung von Erwar-

10 L Te F3Y V=Y & ¢ =T o T 342
Zusammenfassung . ... ...ttt e 345
Eigenfinanzierung ....... ... .. ... ... 347
6.1 Rechtsformen & Eigenkapitalanteil ........................ ... 347

Excel-Tipp 48: Blasendiagramm erstellen. ........................ 350
6.2 Auflerborsliche Eigenfinanzierung: Venture Capital & Private

Equity ... ..o 351
6.3 BOrsengang ........... ... ... 362
6.4 Stamm-vs. Vorzugsaktien ........... ... ... .. oLl 373
6.5 Kapitalerhdhung ......... ... . ... 378
6.6 Fallstudie: Premiere AG - reloaded (Kapitalerhchung 2010) . ... .. 388
Zusammenfassung. .. ...... ... i 393
Aufgaben ... ... . . 393
Formelsammlung ........ ... .. . . 397
Fremdfinanzierung.......... ... ... ... ... .. 399
71 Spielarten der Fremdfinanzierung im Uberblick................ 399
72 Schuldner ....... ... ... . . 402

Excel-Tipp49: Datenfiltern. .. ... ... . i, 404

Excel-Tipp 50: PivotChart. . ... i i 405
7.3 Risikoloser Zinssatz & Zinsrechnung ......................... 414

Excel-Tipp 51: Zahlen in Prozent schreiben ....................... 415

Excel-Tipp 52: Funktion SVERWEIS .. ... ... ... ... ... 416

Excel-Tipp 53: Oberflachendiagramme erstellen................... 417

Excel-Tipp 54: Funktion EDATUM .. ... ... ... . .. 419
74 Wert von Fremdkapitaltiteln .............................. ... 421

Excel-Tipp 55: Sparklines zur Darstellung von Kursentwicklungen .... 428

Excel-Tipp 56: Hilfslinien in einem Punkt (XY)-Diagramm ........... 430

Excel-Tipp 57: Zwei Diagrammtypen in einem Diagramm (Beispiel:

Linie im Saulendiagramm) . .. ... ... i e 435

Excel-Tipp 58: Verketten von Textund Zahlen .................... 443
75 Ausfallrisiko & risikoangepasster Fremdkapitalzinssatz. . ....... 447

Excel-Tipp 59: Hervorheben von Formelinputs .................... 468

Excel-Tipp 60: Importierenvon CSV-Daten ....................... 469
7.6 Weitere Mafinahmen des Glaubigerschutzes ................... 478
Zusammenfassung. . ...t 488
Aufgaben ...... ... .., 488
Formelsammlung......... ... .. ... ... ... ..., 491

Anhang ... ... 493



12 I Inhaltsverzeichnis

8. Ausschittungsentscheidung.........................cooiiii... 499
8.1 Istdie Ausschiittungspolitik irrelevant? ....................... 499
Excel-Tipp 61: Hervorheben von Datenpunkten und -beschriftungen
in einem Punkt (XY)-Diagramm ............ . i 503
8.2 Relevanz der Ausschiittungspolitik — Erklarungsansitze ........ 505
8.3 Ausschiittungskandle .................. ...l 511
84 Kapitalmarktdaten und deren Interpretation................... 525
Excel-Tipp 62: Zur Gestaltung von Sparklines (Saulen) .............. 538
Excel-Tipp 63: Analysefunktion Histogramm .. .................... 539
85 Befragungen............ ... ... i 547
Excel-Tipp 64: Anzeigen von zusatzlichen Beschriftungen in einem
DIagraAMM . it e e e e 548
8.6 Praxisbeispiele ........... ... ... il 554
Zusammenfassung. ........oviiiii it 559
Aufgaben ....... ... 561
Q. Der Wert von Optionen - eine Einfilhrung ....................... 565
91 Einordnungund Prinzip .............. ... .. ... o i 565
92 Kaufoption ......... ... . 567
93 Verkaufsoption............... ... i i 578
94 Wertbandbreiten ............ ... .. i 579
95 Put-Call-Paritat ........... .. .. .. . i i 581
9.6 Zur Bewertung von Optionen amerikanischen Typs ............ 582
97 Werttreiber . ...... ... .. . 583
9.8 Praxisbeispiel Commerzbank AG.................... ... .. ... 584
99 Zuriick zur Investitionsentscheidung, Finanzierung und Unter-
nehmensbewertung ......... ... ... . ... L il 587
Zusammenfassung. ............ .. il i 592
Aufgaben ....... ... .. 593
Literaturverzeichnis . . ........ ... .. ... .. . 595
Abkiirzungsverzeichnis ........... .. .. .. .. . i 603
Abzinsungsfaktoren......... ... ... .. L 606
Aufzinsungsfaktoren......... ... ... ... . L il 607
Annuititenfaktoren ......... ... ... Lol 608
Rentenbarwertfaktoren ........ .. ... .. .. . .. il 609
Zentrale Funktionen in Excel (deutsch, englisch) und Numbers.......... 610
Niitzliche Tastenkombinationen . .................... ... ... ... . ... 617

Stichwortverzelchnis .. ...t e e e ii 619



