
INHALT

Vorwort von Warren E. Buffett..............................................................................................7

Vorwort zur siebten Ausgabe: Die unvergängliche Weisheit 
von Graham und Dodd...........................................................................................................8

Vorwort zur zweiten Ausgabe..............................................................................................43

Vorwort zur ersten Ausgabe.................................................................................................. 45

Einleitung zur siebten Ausgabe: Benjamin Graham und Die Geheimnisse 
der Wertpapieranalyse - der historische Hintergrund......................................................... 47

Wertpapieranalyse...................................................................................................................... 65

Einleitung zur zweiten Auflage: Die Probleme von Anlagestrategien................................65

TEILI Überblick und Einführung......................................................................... 81

Einleitung zu Teil I: Benjamin Graham - in seiner Zeit und in unserer........................... 82

KAPITEL 1 Anwendungsbereich und Grenzen der Wertpapieranalyse:
Das Konzept des inneren Wertes............................................................102

KAPITEL 2 Fundamentale Elemente einer Wertpapieranalyse:
Quantitative und Qualitative Faktoren.................................................117

KAPITEL 3 Informationsquellen................................................................................ 132

KAPITEL 4 Unterschiede zwischen Investment und Spekulation.............................142

KAPITEL 5 Klassifizierung von Wertpapieren.............................................................154

TEIL II Investitionen mit Festbetragansprüchen/
Festverzinsliche Wertpapiere....................................................................163

Einleitung zu Teil II: Die Entfesselung der Anleihe......................................................... 164

KAPITEL 6 Zur Auswahl von Investitionen mit Festbetragsansprüchen...........188

KAPITEL 7 Zur Auswahl von Investitionen mit Festbetragsansprüchen: 
Zweiter und Dritter Grundsatz.................................. 202

https://d-nb.info/1308951035


KAPITELS Spezifische Standards für Investitionen in Anleihen....................... 217

KAPITEL 9 Spezifische Standards für Investitionen in Anleihen (Fortsetzung) . 228

KAPITEL 10 Spezifische Standards für Investitionen in Anleihen (Fortsetzung) . 247

KAPITEL 11 Spezifische Standards für Investitionen in Anleihen (Fortsetzung) . 257

KAPITEL 12 Besonderheiten der Analyse von Eisenbahn- und Versorgeranleihen. 271

KAPITEL 13 Weitere Besonderheiten der Anleihenanalyse........................................ 293

KAPITEL 14 Theorie der Vorzugsaktien.......................................................................300

KAPITEL 15 Auswahltechnik bei Investitionen in Vorzugsaktien..............................312

KAPITEL 16 Gewinnschuldverschreibungen und mit Garantien ausgestattete 
Wertpapiere.................................................................. 325

KAPITEL 17 Mit Garantien ausgestattete Wertpapiere (Fortsetzung)........................338

KAPITEL 18 Schutzbestimmungen und Rechtsmittel vorrangiger Wertpapiere . 353

KAPITEL 19 Schutzbestimmungen (Fortsetzung)........................................................366

KAPITEL 20 Schutzmechanismen bei Vorzugsaktien - Substanzerhaltung
nachrangiger Finanzierungspapiere....................................................... 378

KAPITEL 21 Laufende Überprüfung des Portfolios....................................................391

TEIL III Vorrangige Wertpapiere mit spekulativen Eigenschaften............401

Einleitung zu Teil III: Die Anlage in notleidende Schuldtitel.......................................... 402

KAPITEL 22 Bevorrechtigte Emissionen.......................................................................416

KAPITEL 23 Technische Eigenschaften von bevorrechtigten Wertpapieren......... 426

KAPITEL 24 Technische Aspekte von wandelbaren Wertpapieren..............................439

KAPITEL 25 Vorrangige Wertpapiere mit Optionen. Partizipierende

Wertpapiere. Wechsel und Kursabsicherung.......................................... 448

KAPITEL 26 Vorrangige Wertpapiere mit bedenklicher Sicherheit........................... 460

TEIL IV Theoretische Betrachtung von Aktieninvestitionen, 
Der Dividendenfaktor..................................................473

Einleitung zu Teil IV: In klassischen Aktien Wert entdecken.......................................... 474

KAPITEL 27 Theoretische Betrachtung von Aktieninvestitionen..............................488

KAPITEL 28 Neuere Ansätze für Aktieninvestitionen..................................................506

KAPITEL 29 Der Dividendenfaktor in der Aktienanalyse........................................... 517

KAPITEL 30 Gratisaktien...............................................................................................534



TEILV Analyse des Erfolgskontos. Der Ertragsfaktor bei der
Beurteilung des Stammaktienwerts...................... 547

Einleitung zu Teil V: Die Entwicklung zum Value-Investor............................................ 548

In eigentümergeführte Unternehmen investieren - Die Bedeutung der Ausrichtung . 564

KAPITEL 31 Analyse des Erfolgskontos....................................................................... 574

KAPITEL 32 Außerordentliche Verluste und weitere sonstige Positionen
in der Erfolgsrechnung...........................................................................590

KAPITEL 33 Irreführende Kunstgriffe in der Erfolgsrechnung.
Gewinne von Tochtergesellschaften....................................................... 601

KAPITEL 34 Das Verhältnis von Abschreibungen und ähnlichen
Aufwendungen zur Ertragskraft............................................................. 619

KAPITEL 35 Die Abschreibungsverfahren von öffentlichen
Versorgungsunternehmen...................................................................... 640

KAPITEL 36 Abschreibungen aus Sicht des Investors.................................................. 657

KAPITEL 37 Bedeutung des Ertragsverlaufs................................................................ 686

KAPITEL 38 Besondere Gründe für die kritische Betrachtung oder Ablehnung 
des führenden Verlaufes...............................................701

KAPITEL 39 Kurs-Gewinn-Verhältnisse bei Stammaktien. Anpassungen
bei Kapitalisierungsänderungen............................................................. 710

KAPITEL 40 Kapitalstruktur........................................................................................723

KAPITEL 41 Preisgünstige Stammaktien. Eine Analyse der Einkommensquelle . 736

TEIL VI Bilanzanalyse. Die Auswirkung von Vermögenswerten...............749

Einleitung zu Teil VI: Der Nutzen der Bilanzanalyse im Wandel der Zeiten 750

KAPITEL 42 Bilanzanalyse: Die Bedeutung des Buchwertes.......................................758

KAPITEL 43 Die Bedeutung des Umlaufvermögenswertes.........................................770

KAPITEL 44 Auswirkungen des Liquidationswertes. Beziehungen zwischen
Aktionären und Management............................................................... 787

KAPITEL45 Bilanzanalyse (Abschluss)......................................................................... 803

TEIL VII Weitere Aspekte der Wertpapieranalyse: Unterschiede
zwischen Kurs und Bewertung...............................................................829

Einleitung zu Teil VII: Der Markt ist immer noch nicht effizient................................. 830

KAPITEL 46 Aktienoptionen........................................................................................844



KAPITEL 47 Finanzierungs-und Managementkosten...............................................855

KAPITEL 48 Aspekte von Unternehmensverschachtelungen.......................................865

KAPITEL 49 Vergleichende Analyse von Unternehmen derselben Branche...........875

KAPITEL 50 Unterschiede zwischen Kurs und Wert....................................................890

KAPITEL 51 Unterschiede zwischen Kurs und Wert (Fortsetzung)............................ 910

KAPITEL 52 Markt- und Wertpapieranalyse.................................................................919

Teil VIII Aktuelle Konzepte zum Value Investing......................................................... 933

International investieren.................................................................................................... 934

An der Schnittstelle börsennotierter und nicht börsennotierter Investitionen: 
eine Fallstudie 951

Prinzipien und Praktiken für das Management von Stiftungsvermögen .......................961

Über diese Auflage...............................................................................................................970

Anhang................................................................................................................................ 975

Anmerkungen zur Einleitung............................................................................................976

Anmerkungen zu Teil I...................................................................................................... 978

Anmerkungen zu Teil II...................................................................................................... 983

Anmerkungen zu Teil III.................................................................................................. 1022

Anmerkungen zu Teil IV.................................................................................................. 1032

Anmerkungen zu Teil V-VII............................................................................................1038

Register.............................................................................................................................. 1115

Danksagung......................................................................................................................1139

Über die Autorinnen und Autoren der Textbeiträge....................................................... 1140

Über die Autoren............................................................................................................. 1144


