Inhaltsverzeichnis

VIOTWOTE .o v
AbKUrzungsverzeiChmis ... XIX
LiteraturverzeiChnis ..o XXXI
BINIEITUIIG .o 1
EU-ProspVO 2017/1129
Verordnung (EU) 2017/1129 des europdischen Parlaments und
AeS RALES ..o 43
Kapitel I - Allgemeine Bestimmungen

Art.1 Gegenstand, Anwendungsbereich und Ausnahmen ... 85
Art.2 Begriffsbestimmungen ... 150
Art.3  Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts und

AUSNAENMEN ..o 190
Art.4 Erstellung eines Prospekts auf freiwilliger Basis ... 203
Art.5 Spatere WeiterverduBerung von Wertpapieren ................... 207

Kapitel II - Erstellung des Prospekts

ATt. 6 Der ProSPeKt ..o 213
Art.7 Die Prospektzusammenfassung ... 229
Art.8  Basisprospekt ... 258
Art.9 Das einheitliche Registrierungsformular ............................ 276
Art. 10 Aus mehreren Einzeldokumenten bestehende Prospekte ........ 290
Art. 11 Prospekthaftung ... 296
Art. 12 Giiltigkeit des Prospekts, des Registrierungsformulars und

des einheitlichen Registrierungsformulars ......................... 299

Bibliografische Informationen E
https://d-nb.info/1326591193 digitalisiert durch 1

BLIOTHE


https://d-nb.info/1326591193

Inhaltsverzeichnis

Kapitel III - Inhalt und Auimachung des Prospekts

Art. 13 Mindestangaben und Aufmachung ... 311
Art. 14 Vereinfachte Offenlegungsregelung fiir Sekundar-

EIMISSIOTIEIN ..ot 322
Art. 14a EU-Wiederaufbauprospekt ..., 332
Art. 15 EU-Wachstumsprospekt ... 341
Art. 16 Risikofaktoren ..., 352
Art. 17 Endgtltiger Emissionskurs und endgtiltiges

Emissionsvolumen der Wertpapiere ... 370
Art. 18 Nichtaufnahme von Angaben ... 380
Art.19 Aufnahme von Informationen mittels Verweis ... 385

Kapitel IV - Regeln fiir die Billigung und die Veréifentlichung des

Prospekts
Art.20 Prifung und Billigung des Prospekts ... 409
Art.21 Veroffentlichung des Prospekts ..., 431
ATt 22 WETDUIG ..o 444
Art.23 Nachtrdge zum Prospekt ... 456

Kapitel V - Grenziiberschreitende Angebote, Zulassungen zum
Handel an einem geregelten Markt und Sprachenregelung

Art.24 Unionsweite Geltung gebilligter Prospekte ... 485
Art. 25 Notifizierung von Prospekten und Nachtragen und

Mitteilung der endgiiltigen Bedingung ... 503
Art. 26 Notifizierung von Registrierungsformularen oder

einheitlichen Registrierungsformularen ... 525
Art. 27 Sprachenregelung .............c.ccooiiiiiiiiiiiiii 536

Kapitel VI - Besondere Vorschriften fiir in Drittlandern
niedergelassene Emittenten

Art.28 Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt mittels eines nach
MaBgabe dieser Verordnung erstellten Prospekts ... 549

Art.29 Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt mittels eines nach
MaBgabe des Rechts eines Drittlands erstellten Prospekts ....... 553

Art.30 Zusammenarbeit mit Drittldndern ... 560

VIII



Inhaltsverzeichnis

Kapitel VII - ESMA und zustandige Behorden

Art.31 Zustdndige Behorden ... 567
Art.32 Befugnisse der zustdndigen Behdrden ... 570
Art. 33 Zusammenarbeit zwischen zustdndigen Behdrden .................. 576
Art.34 Zusammenarbeit mitder ESMA ... 590
Art.35 Berufsgeheimmnis ..., 601
A1t.36 Datenschutz ... 602
Art. 37 VorsichtsmaBnahmen ... 604

Kapitel VIII - Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere
verwaltungsrechtliche Mainahmen

Art.38 Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungs-

rechtliche MaBnahmen ..., 611
Art.39 Wahrnehmung der Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse .......... 620
Art. 40 Rechtsmittel ... 626
Art.41 Meldung von VerstoBen ..., 628
Art.42 Verdffentlichung von Entscheidungen ... 634
Art.43 Meldung von Sanktionen an die ESMA ... 644

Kapitel IX - Delegierte Rechtsakte und Durchiithrungsrechtsakte
Art.44 Wahrnehmung der Befugnistibertragung ... 649
Art. 45 Ausschussverfahren ... 654

Kapitel X - Schlussbestimmungen

Art. 46 AUFhEDUNG ..o 657
Art.47 ESMA-Bericht Giber Prospekte ... 660
Art.47a Zeitliche Begrenzung der Regelung fiir den
EU-Wiederaufbauprospekt ..o 664
Art. 48 UDEIPITUNG ...ooovovoo e 665
Art. 49 Inkrafttreten und Geltung ... 671
Art. 50 Ubergangsbestimmungen .....................cccc.coocoooiiiriiiionionenenn, 673
Anhang I ProSPekt ........cococooiiiiiiiii e 674
Anhang II Registrierungsformular ... 678
Anhang IIT Wertpapierbeschreibung ..., 682

IX



Inhaltsverzeichnis

Anhang IV Registrierungsformular fir den EU-Wachstumspro-
SPEKRE Lo

Anhang V Wertpapierbeschreibung fir den EU-Wachstumspro-
spekt

Anhang Va In den EU-Wiederaufbauprospekt aufzunehmende
Mindestangaben

Annexe der EU-ProspVO in der Fassung des EU Listing Acts

EU Listing Act: Anderung der VO (EU) 1129/2017 vom 7. 12.2022
COM(2022) 762 final 2022/0411 (COD) i.F. Zustimmung des Rates
zum Vorschlag des AStV v. 14.2.2024 PE759.040

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980
Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission .....................

Kapitel I - Begrifisbestimmungen

Artikel 1 Begriffsbestimmungen ...

Kapitel II - Inhalt des Prospekts
Artikel 2 Registrierungsformular fiir Dividendenwerte ...
Artikel 3 Einheitliches Registrierungsformular ...

Artikel 4 Registrierungsformular fiir Sekundaremissionen von
DividendenWeTrtenl ...........ccooiiiiiiiiiiiitei it

Artikel 5 Registrierungsformular fiir Anteilsscheine von Organismen
fir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs ....................

Artikel 6 Registrierungsformular fiir Zertifikate, die Aktien
VEITIEEEIL ..ot

Artikel 7 Registrierungsformular fiir Nichtdividendenwerte fiir
KIeINANIEQeT ..ot

Artikel 8 Registrierungsformular fiir Nichtdividendenwerte fiir
GIOBANIEGET ..ot

Artikel 9 Registrierungsformular fiir Sekundadremissionen von
Nichtdividendenwerten ..o

Artikel 10 Registrierungsformular fiir forderungsbesicherte
Wertpapiere (,Asset backed securities"/ABS) ...

Artikel 11 Registrierungsformular fiir Nichtdividendenwerte, die von
Drittlandern und deren regionalen und lokalen Gebietskor-
perschaften begeben werden ...

685

686

688

697

725

735

741
745

745

747

748

748

750

752

753

758



Inhaltsverzeichnis

Artikel 12 Wertpapierbeschreibung fiir Dividendenwerte oder
Anteilsscheine, die von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen des geschlossenen Typs ausgegeben werden .............

Artikel 13 Wertpapierbeschreibung fiir Sekundédremissionen von
Dividendenwerten oder Anteilsscheinen, die von Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs
ausgegeben werden ...

Artikel 14 Wertpapierbeschreibung fir Zertifikate, die Aktien
VETTTELEIL ..o i

Artikel 15 Wertpapierbeschreibung fiir Nichtdividendenwerte
fiir Kleinanleger ...

Artikel 16 Wertpapierbeschreibung fir Nichtdividendenwerte
fOr GroBanleger ............ocooiiiiiiiiie e,

Artikel 17 Wertpapierbeschreibung fir Sekundaremissionen von
Nichtdividendenwerte ...

Artikel 18 Komplexe finanztechnische Vorgeschichte und
bedeutende finanzielle Verpflichtungen von Dividendenwer-
temittenten ...

Artikel 19 Wertpapiere, die in Aktien wandel- oder umtauschbar
SINUA Lo

Artikel 20 Wertpapiere, die zu an einen Basiswert gekoppelten
Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen fihren ...

Artikel 21 Forderungsbesicherte Wertpapiere (, Asset backed
Securities "/ABS) ...

Artikel 22 Garanti€n ...
Artikel 23 Zustimmung ...

Kapitel III - Aufmachung des Prospekts
Artikel 24 Aufmachung eines Prospekts ...
Artikel 25 Aufmachung eines Basisprospekts ...............ccccoeiiiiin

Artikel 26 Im Basisprospekt und in den endgiiltigen Bedingungen zu
liefernde Angaben ...

Artikel 27 Prospektzusammenfassung ...

Kapitel IV — Der EU-Wachstumsprospekt

Artikel 28 Registrierungsformular beim EU-Wachstumsprospekt fiir
Dividendenwerte ..o

759

760

760

761

762

763

764

778

784

786
788
788

797

802

804
807

809

XI



Inhaltsverzeichnis

Artikel 29 Registrierungsformular beim EU-Wachstumsprospekt fur
Nichtdividendenwerte

Artikel 30 Wertpapierbeschreibung beim EU-Wachstumsprospekt fiir
Dividendenwerte ...

Artikel 31 Wertpapierbeschreibung beim EU-Wachstumsprospekt fiir
Nichtdividendenwerte ...

Artikel 32 Aufmachung des EU-Wachstumsprospekts ..........................

Artikel 33 Spezielle Zusammenfassung fiir den EU-Wachstums-
PIOSPEKL Lo

Artikel 34 Nachtrdge zur speziellen Zusammenfassung des
EU-Wachstumsprospekts ...,

810

811

811
812

817

820

Kapitel V - Priifung und Billigung des Prospekts und Uberpriifung

des einheitlichen Registrierungsformulars
Artikel 35 Umfang der Prifung ...

Artikel 36 Kriterien fiir die Priifung der Vollstandigkeit der im
Prospekt enthaltenen Angaben ...

Artikel 37 Kriterien fiir die Prifung der Verstandlichkeit der im
Prospekt enthaltenen Angaben ...

Artikel 38 Kriterien fiir die Priifung der Kohédrenz der im Prospekt
enthaltenen Angaben ...

Artikel 39 Prufung der im Prospekt bestimmter Kategorien von
Emittenten enthaltenen Angaben ..o,

Artikel 40 Zusatzliche Kriterien fir die Prifung der
Vollstdandigkeit, Kohdrenz und Verstandlichkeit der im
Prospekt enthaltenen Angaben ...

Artikel 41 VerhaltnisméBiger Ansatz bei der Priifung von
Prospektentwiirfen und der Uberpriifung des einheitlichen
Registrierungsformulars ...

Artikel 42 Einreichung eines Antrags auf Billigung eines Prospekt-
entwurfs oder Hinterlegung eines einheitlichen Registrie-
rungsformulars oder diesbeziiglicher Anderungen ...

Artikel 43 Anderungen an einem Prospektentwurf wéhrend des
Billigungsverfahrens ...

Artikel 44 Antrag auf Billigung des endgtltigen Prospektentwurfs ...

XII

821

822

824

829

830

849

850

853

857
858



Inhaltsverzeichnis

Artikel 45 Bestatigung des Eingangs eines Antrags auf Billigung
eines Prospektentwurfs oder der Hinterlegung eines
einheitlichen Registrierungsformulars oder einer diesbe-
ziiglichen Anderung und Bearbeitung eines Antrags auf
Billigung eines Prospektentwurfs ...

Kapitel VI - Schlussbestimmungen
Artikel 46 AUfhEDUNQY ..o,

Artikel 46a Priifung der im Prospekt bestimmter Kategorien von
Emittenten enthaltenen Angaben ...

Artikel 47 Inkrafttreten und Anwendung ...,
DelVO (EU) 2019/980 LISTE DER ANHANGE/LIST OF ANNEXES ...
Anhang 1 Registrierungsformular fiir Dividendenwerte ...
Anhang 2 Einheitliches Registrierungsformular ...

Anhang 3 Registrierungsformular fiir Sekundaremissionen von
DividendenwWerten ...t

Anhang 4 Registrierungsformular fiir die Anteilsscheine von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen des geschlossenen

VDS ittt

Anhang 5 Registrierungsformular fiir Zertifikate, die Aktien
VEITTELEIL ..o

Anhang 6 Registrierungsformular fiir Nichtdividendenwerte fiir
Kleinanleger ... ..o

Anhang 7 Registrierungsformular fiir Nichtdividendenwerte fiir
GIOBANIEGET ...t

Anhang 8 Registrierungsformular fiir Sekunddrmarktemissionen von
Nichtdividendenwerten ...

Anhang 9 Registrierungsformular fiir forderungsbesicherte
Wertpapiere (,asset backed securities”/ABS) ...

Anhang 10 Registrierungsformular fiir Nichtdividendenwerte, die
von Drittlandern und deren regionalen und lokalen Gebiets-
korperschaften begeben werden ...

Anhang 11 Wertpapierbeschreibung fiir Dividendenwerte oder von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen des geschlossenen
Typs ausgegebene Anteilsscheine ...

Anhang 12 Wertpapierbeschreibung fiir Sekundaremissionen von
Dividendenwerten oder Anteilsscheinen, die von Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs
ausgegeben werden ...

860

863

XIII



Inhaltsverzeichnis

Anhang 13 Wertpapierbeschreibung fiir Zertifikate, die Aktien
VEITTEIEIL ..o e

Anhang 14 Wertpapierbeschreibung fiir Nichtdividendenwerte
fir Kleinanleger ...

Anhang 15 Wertpapierbeschreibung fiir Nichtdividendenwerte
FUr GroBanIEGeT ..o

Anhang 16 Wertpapierbeschreibung fir Sekunddremissionen von
Nichtdividendenwerten

Anhang 17 Wertpapiere, die zu an einen Basiswert gekoppelten

Zahlungs- und Lieferverpflichtungen fiihren ...
Anhang 18 ZUGRUNDE LIEGENDE AKTIE

Anhang 19 Forderungsbesicherte Wertpapiere (,asset backed
SeCUrities " /ABS) ...

Anhang 20 Pro-forma-Informationen ...
Anhang 21 Garanti€n ...
Anhang 22 ZustimmUuDQ ...

Anhang 23 Spezielle Zusammenfassung fiir den
EU-Wachstumsprospekt ..........ccocooiiiiiiiiiiiii e

Anhang 24 Registrierungsformular beim EU-Wachstumsprospekt fir
Dividendenwerte ..............cccoiiiiiiiiiiiii e

Anhang 25 Registrierungsformular beim EU-Wachstumsprospekt fiir
Nichtdividendenwerte ...

Anhang 26 Wertpapierbeschreibung beim EU-Wachstumsprospekt
fiir Dividendenwerte ..o,

Anhang 27 Wertpapierbeschreibung beim EU-Wachstumsprospekt
far Nichtdividendenwerte ...,

Anhang 28 Weitere Angaben in den endgtiltigen Bedingungen ..........

Anhang 29 Verzeichnis bestimmter Kategorien von Emittenten ...........

Delegierte Verordnung (EU) 2019/979
Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission .....................

XV



Inhaltsverzeichnis

Kapitel I - Wesentliche Finanziniormationen in der
Prospektzusammeniassung

Abschnitt 1 - Inhalt der wesentlichen Finanzinformationen in der
Prospektzusammeniassung

Artikel 1 Mindestinhalt der wesentlichen Finanzinformationen in der
Zusammenfassung des Prospekts ... 1587

Artikel 2 Wesentliche Finanzinformationen fiir Nichtfinanz-
unternehmen, die Dividendenwerte emittieren ...................... 1588

Artikel 3 Wesentliche Finanzinformationen fiir Nichtfinanz-
unternehmen, die Nichtdividendenwerte emittieren ................ 1589

Artikel 4 Wesentliche Finanzinformationen fiir Kreditinstitute ............. 1589

Artikel 5 Wesentliche Finanzinformationen fiir Versicherungs-

gesellschaften ... 1589
Artikel 6 Wesentliche Finanzinformationen fiir Zweckgesellschaften,

die forderungsbesicherte Wertpapiere emittieren ................ 1590
Artikel 7 Wesentliche Finanzinformationen fiir geschlossene

FONAS ..ot 1590
Artikel 8 Wesentliche Finanzinformationen fiir Garantiegeber ............. 1591

Abschnitt 2 - Aufmachung der wesentlichen Finanzinformationen in der
Prospektzusammeniassung

Artikel 9 Aufmachung der wesentlichen Finanzinformationen in der
Prospektzusammenfassung ..., 1591

Kapitel II - Verofientlichung des Prospekts
Artikel 10 Verdffentlichung des Prospekts ... 1593

Kapitel III - Maschinenlesbare Daten fiir die Klassifizierung von
Prospekten

Artikel 11 Daten fiir die Klassifizierung von Prospekten ..................... 1595

Artikel 12 Praktische Modalitdten zur Gewdhrleistung der Maschi-
nenlesbarkeit der Daten ... 1596

Kapitel IV - Werbung

Artikel 13 Kennzeichnung des Prospekts ... 1597
Artikel 14 Inhalt ... 1598
Artikel 15 Verbreitung der Werbung ..., 1599
Artikel 16 Informationen tiber Angebote von Wertpapieren .................. 1600

XV



Inhaltsverzeichnis

Artikel 17 In Verfahren fur die Zusammenarbeit zwischen den
zustdandigen Behorden

Kapitel V — Nachtrage zum Prospekt
Artikel 18 Veroffentlichung eines Nachtrags zum Prospekt

Kapitel VI - Technische Modalitdten fiir den Betrieb des
Notifizierungsportals

Artikel 19 Hochladen von Unterlagen und begleitenden Daten

Artikel 20 Verarbeitung und Meldung von Unterlagen und
begleitenden Daten ...

Artikel 21 Herunterladen von Unterlagen und begleitenden Daten ...

Kapitel VII - Schlussbestimmungen
Artikel 22 Aufhebung ...

Artikel 22a Zusammenfassungen von Prospekten fiir Dividenden-
werte emittierende Nichtfinanzunternehmen, die im
Zeitraum vom 21. Juli 2019 bis zum 16. September 2020
gebilligt WUrden ...t

Artikel 23 Inkrafttreten ...
Anhang I Nichtfinanzunternehmen (Dividendenwerte) ...
Anhang II Nichtfinanzunternehmen (Nichtdividendenwerte) ..............

Anhang III Kreditinstitute (Dividendenwerte und Nicht
AividendenWeTte) ..ot

Anhang IV Versicherungsunternehmen (Dividendenwerte und
Nichtdividendenwerte) ..o

Anhang V Zweckgesellschaften, die Forderungsbesicherte
Wertpapiere emittieren ...

Anhang VI Geschlossene Fonds ...

Anhang VII An die ESMA zu tibermittelnde maschinenlesbare
DIALEIL ..o

Wertpapierprospektgesetz (WpPG)

1602

1603

1607

1607
1608

1609

1609
1610
1611
1614

1617

1621

1625
1627

1630

Abschnitt 1 - Anwendungsbereich und Begrifisbestimmungen

§1 Anwendungsbereich ...

§2 Begriffsbestimmungen ...

XVI

1641



Inhaltsverzeichnis

Abschnitt 2 - Ausnahmen von der Prospektpilicht und Regelungen
zum Wertpapier-Iniormationsblatt

§3 Ausnahmen von der Verpflichtung zur Veréffentlichung
eines Prospekts 1649
§4 Wertpapier-Informationsblatt; Verordnungserméchtigung 1652

§5 Ubermittlung des Wertpapier-Informationsblatts an die
Bundesanstalt; Frist und Form der Veréffentlichung;
Veréffentlichung durch die Bundesanstalt 1672

36 Einzelanlageschwellen fir nicht qualifizierte Anleger 1675

§7 Werbung fir Angebote, fiir die ein Wertpapier-Informa-
tionsblatt zu veréffentlichen ist 1680

Abschnitt 3 - Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-

Informationsblattern
§8 Prospektverantwortliche 1683
889, 10 Haftung bei fehlerhaftem Borsenzulassungsprospekt und
Haftung bei sonstigem fehlerhaften Prospekt 1695
Vermogensanlagengesetz - VermAnlG
§20 Haftung bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt . 1777
§21 Haftung bei fehlendem Verkaufsprospekt . . 1781

§22 Haftung bei unrichtigem oder fehlenden Vermégensanlagen-
Informationsblatt 1782

Wertpapierprospektgesetz - WpPG

§11 Haftung bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblatt 1788
§12 Haftungsausschluss 1794
§13 Haftungsausschluss bei fehlerhaftem Wertpapier-

Informationsblatt . 1795
§14 Haftung bei fehlendem Prospekt 1796
§15 Haftung bei fehlendem Wertpapier-Informationsblatt 1805
§16 Unwirksame Haftungsbeschrankung; sonstige Anspriiche 1805

Abschnitt 4 — Zustdndige Behorde und Verfahren

§17 Zustandige Behorde 1811
§18 Befugnisse der Bundesanstalt 1812
§19 Verschwiegenheitspflicht 1840
§20 Sofortige Vollziehung 1857

XVII



Inhaltsverzeichnis

Abschnitt 5 - Sonstige Vorschriften
§21 Anerkannte Sprache

§22 Elektronische Einreichung, Aufbewahrung

§23 (Weggefallen) ...
§24 BuBgeldvorschriften ...
§25 MaBnahmen bei VerstoBen ..o

§26 Datenschutz

§ 27 Ubergangsbestimmungen zur Aufhebung des Verkaufspro-
SPEKREGESELZES ..o

§28 Ubergangsbestimmungen zum Gesetz zur weiteren
Ausfiihrung der EU-Prospektverordnung und zur Anderung
von Finanzmarktgesetzen ...

§§ 32 f. BorsG Zulassung von Wertpapieren zum

Borsenhandel
§32 Zulassungspflicht ...
§33 Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt ......
§34 Ermachtiguing ......occoooiiiiiiii e
§35 Verweigerung der Zulassung .............cccoocoveioniiieiiiieii,
§36 Zusammenarbeit in der Europdischen Union ..........................
§ 37 Staatliche Schuldverschreibungen ...
§38 Einfihrung ...

Verordnung tber die Zulassung von Wertpapieren zum
regulierten Markt einer Wertpapierboérse (Bérsenzulassungs-
Verordnung — BOrsZulV) ...

Schweizer Wertpapierprospektrecht ...

StichWOItVerzZeiChIIS ...



