II

Inhaltsverzeichnis
Abkiirzungsverzeichnis \%
I. Einfithrung 1
A. Thematische Grundlagen ..........cccoceeeeirireineniineneieteeeeeere ettt 3
1. Rechnungslegungspflicht gem § 189 UGB .......cccccoomiiiniiiiiniiinininciieiereene 3
2. Bestandteile des JahresabsChIUSSES .......cc.coveviririiierienenieneneceeeese e 4
3. Mindestinhalte des Jahresabschlusses, Fristen und Publizitétspflichten............. 4
4. Verbuchungstechnik, Kontenklassen und deren Abbildung............ccoovevveeiennn. 5
5. BuchungsKreislauf..........coceveeiriniriiiieenerneete ettt 6
B. Aufbau und Gliederung der Bilanz ...........cccocoeirininieiinincncincncneneeeeesee e 7
1. Grobgliederung der Bilanz — Teil L.......c.ccccevviiniiriiiniieniinieiieiececeeieeeeseeiens 7
2. Grobgliederung der Bilanz — Teil IL.......cccccueiinininiininieiienieseceeeeeee e 7
3. Bilanz gem § 224 UGB und ihre Posten im Detail.........ccccoceevveveneneninninennenne. 8
C. Aufbau und Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung...........cccccecvevvevervienncns 10
1. Gesamtkostenverfahren vs Umsatzkostenverfahren...........ccccooeeenieniencnnnne. 10
2. Grobgliederung der GuV gem § 231 Abs 2 UGB .....ccccoceviviiiincninencneneennee 11
3. GuV gem § 231 Abs 2 UGB und ihre Posten im Detail..........cccccercervrerrennnnnee. 12
D. Aufbau und Gliederung des Anlagenspiegels gem § 226 UGB..........ccccocvverernnnen. 14
IL. Bilanzanalyse 15
A. Adressaten und Formen der Bilanzanalyse...........ccocceevveninnieenenieneenenieneeeeeeees 16
B. Ablauf der Bilanzanalyse .........cccceceveeiriiiieniiniincnceeetetetestesee ettt 16
C.  KennzahlentyPen......ccoeciiiiiiiiieiieeiieiree et eeieeere st e eeeesaaeesreesaeesaseeseessseenseesssesnnenes 17
D. VergleichSAimenSIONEN .........cc.eeiiriieriiiieeteieeeeeetete ettt et st 17
E. Ubersicht zu den AnalySebereiChen ...........cocvveueveveeeruerereeeeeeseeeseseeesesesesessesenns 17
F. Analysebereich ,Investition und Finanzierung™............ccocevvenenenieniennieneenenenennens 18
1. Kennzahlen zur VermogenssStruKtUr ........cecueeverieereniienierenieneeneeeeeneeseeeseeeaees 18
a)  SachanlagenintenSitht..........cceevuereieriierieiriereeie ettt 19
b)  LagerintenSitht........cccoouiviiriiniiniinieneiicieciee s 20
C) Forderungsintensitht.........cccooeeieririieriienieneeie ettt 21
d) Sachanlagenabnutzungsgrad............ccoeceeviiriieeiieniininenieneee e 22
e) Abschreibungsquote des Sachanlagevermogens..........cocceveeveereenierieennenne 23
f) Investitionsgrad des Sachanlagevermogens..........ccoeeevererereerieneeneennennen 24
g) Wachstumsrate des Sachanlagevermogens.........cccceveeverveeneenensieneeniennne. 25
h) Umschlagskennzahlen...........cooccoeiiiiiiniiiniiiiiiieiiceeciccceeeeeeene 26
(1) Lagerumschlagsh8ufigkeit..........cecceveeveeriineneninieniiienienienenerceeeees 27

Bibliografische Informationen

http://d-nb.info/1216895015



http://d-nb.info/1216895015

111

(2) Debitorenumschlagshaufigkeit..........cccoeeveveniecrinincnnnininiiicicnes 28

(3) Kreditorenumschlagshaufigkeit..........ccoceeveeverienininiineniencneeee. 29

(4) Exkurs: Zwischenfinanzierung (,,Faustformel®) .........cccccceenvennnnn. 30

(5) Exkurs: Cash Conversion Cycle (Geldumschlagsdauer).................... 30

2. Kennzahlen zur KapitalStruktur..........ocoiiiiininiiiiicis 31
a)  EigenkapitalqUote.........ccceevierieeiiereeiienieieeecerre e 32

b) FremdkapitalqUote ........ccccereerieriieniiienieeeeeere e 33

c) Verschuldungsgrad...........cccoecieiiriiniinenieieeeeeeee e 34

d) Eigenmittelquote gem § 23 URG......coceiieiininiiniecereeneceeen 35

3. Kennzahlen zur Anlagendeckung.........cccccoevvveiiniiniiinininniciinicecccnee 36
a)  Deckungsgrad A......cooooeiieeieiieeeee e 37

b) Deckungsgrad B..........cccociiiriiniininiiniieni e 38

C) Deckungsgrad C.......cocoovuieiiriiiieiirieececeitcre s 39

G. Analysebereich ,,LIQuiditat™...........ccooveeririeniininiinieiceeceeee s 40
1. Statische Liquidititskennzahlen ...........ccccceeeeniriiincniinniininiiniiiceien 40
a)  Liquiditht 1. GIades.......ccceeeeevieriereeeiienieeeeeeseeeeseeerest et 41

b) Liquiditdt 2. Grades.......ccceevievueriierienienienieciese et 42

¢) Liquiditéit 3. Grades........cccceverrieriiiiiiiiiiiiici 43

d) Working Capital und Working Capital Ratio ........ccccceeerreninnniininninninnes 44

2. Dynamische Liquidititskennzahlen............cccccocevevininnininninnininicciens 46
a) Operativer Cashflow ......c..ccceeerereniiiiinininin e 46

b) Innenfinanzierungsgrad der Investitionen..........ccccevervieniniiinininiinnenns 48

¢) Dynamische Schuldentilgungsdauer...........ccccocvviviiinniniinnininininninnn, 49

d) Fiktive Schuldentilgungsdauer gem § 24 URG .........ccovvviiniiirinrinnnennnn 50

H. Analysebereich ,,Ertrag und Aufwand® ............cooiiiiii 52
L. ErtragSlage ....cccooieeeiererieieeeeieieecceenctc ettt 52
a) ,Earnings Before-Kennzahlen®..............ccocoovinnnniie 52

D)  EBIT-MAIZE .....ccccoiniiiiiiiiiiieiineecit e 53

2. AUfWandSlage ........ccevveeeueiriiieicece s 54
a) Personalaufwand in % der Umsatzerlose (Personalintensitit)................... 54

b) Materialaufwand in % der Umsatzerlose (Materialintensitét)................... 55

I. Analysebereich ,,Rentabilitit® ...........cccocooiviiiiiiiiiiinii e 56
1. UmSatzrentabilitht........ccoovereeriereiniirieneeereneeeeceescscse st 56
2. Cashflow in % der BetriebsleiStung ...........cccceeveenernienenceinicniiicnieicecieenes 57
3. Eigenkapitalrentabilitht...........cccooiviiiiiiniiiiiii 58
4. Gesamtkapitalrentabilitht..........cccooeviiviiiiiniiiiii e 59



v

5. Exkurs: Leverage-Effekt........coooiiiiiiieceeeeeen 60
J.  Kennzahlensystem ,,DuPont-Schema®..........cccccceeeiiiiiiniieiiiecieeee e 61
I11. Bilanzpolitik 63
A. Mogliche Motive fiir BilanzpolitiK ..........ccoocevieiiiriiinienieieeee et 64
B. Grenzen der BilanzpolitiK ........ccccoceeieiiiiiiiniininiiiniciccecereea 64
C. Bilanzverdnderungen durch BilanzpolitiK..........ccccoeviriiiiniiiniinieeieceeeienceee 64
D. Ubersicht zu bilanzpolitischen MaBnahmen .............ccc.cvueurierverenenneesrensneesesssesnenn. 65
E. Mogliche Bilanzverdanderungen im Detail ...........cccccoeveninininiiininiininiiicicee 66
Lo AKEVEAUSCR ...t 66
2. PasSIVEAUSCR.....coiiiieee e 67
3. Bilanzverlangerung......coccoeoiirieiriierieenie ittt e 68
4. BilanzverklirZUung........c.ccoceeriieriiieiiieenieeneeniesieesseesieesseeesitesseeesreesseeeseeesseeeanee 69
F. Beispiele flir materielle BilanzpolitiK ...........ccooceeieriiiniiiiiniieineeeceeceeeeeee 70
1. Hochstansatz (anstelle des Mindestansatzes) bei Herstellungskosten von
Vorrdten (§ 203 Abs 3 und 4 UGB) ...c.oovueiiiiiiiiieeienteeeeeeeeeeseeeeeee 70
2. AuBerplanmiBige Abschreibung von Finanzanlagevermdgen bei nicht
dauerhafter Wertminderung (§ 204 Abs 2 UGB) .....coceeieriinininiiiicieiceee 72
Dotation einer Aufwandsriickstellung (§ 198 Abs 8 Z 2 UGB)..........cccceucueee. 74
4. Verkiirzung der Nutzungsdauer des Sachanlagevermdgens (im Rahmen des
§ 204 ADS 1 UGB) ..cuiiiiieeieieieiereeeteteteesesiteee st ter ettt 76
G. Beispiel flir formale BilanzpolitiK.........ccccoceeveeiiviinininininiiiiiiicee 79
1. Grundlagen zur Bilanzierung von Investitionszuschlissen..........c.cccceeveieiucnnene 79
2. Erhalt eines nicht riickzahlbaren Investitionszuschusses und Bilanzierung
nach der Nettomethode ........c.covieiiriiiiinieiceecce s 80
3. Erhalt eines nicht riickzahlbaren Investitionszuschusses und Bilanzierung nach
der Bruttomethode ..........coceeviiiiiiiciieneceeeeeeec 82
H. Beispiele fiir reale BilanzpolitiK...........coouevveniinininininnniiiiiiinnececens 84
1. (Vorgezogener) Kauf von Sachanlagevermogen..........ccocevevinininniniiininnnnns 84
2. Verkauf von Sachanlagevermégen zur Tilgung eines Bankkredits................... 86
R T 3. Te1 (o) ¢ |11 OO O TP RRRRRRO 88

Literaturverzeichnis und vertiefende Werke 90




