Inhaltsverzeichnis v

Abbildungsverzeichnis ..............ccccoeenenirrcnvninveniennenniennenas evererneennan IX
1Grundlagen..............ocoooiievereiiiicerenereneeerrereer e sae e 1
1.1 Abgrenzung der DETIVALE .........cc.covuiniierrernsresrnmessresesssserneessssonsransronsssassasessasessases 1
1.2 Systematisierung von Derivaten............cccouevrininicrireneninnisisiesinnnennnereresesssensessesenens 3
1.2.1 Einteilung nach HandelSobjekten ..........ccvcvreererereccrrncesnnniesenseseeseesunaesennns 3
1.2.2 Einteilung nach dem Grad der Erfiillungspflicht .........c.cccoceevrrvenecerrnrrennene 4
1.2.3 Einteilung nach dem Handelsort ............coooevevcenerireernccnnineseerenensnennneeesnnns 9

1.3 Motive fiir den Handel mit Derivaten...........cccoovvreevevirenencrererenneeenenseesesensenieesenas 11
1.3.1 SicherungsgesChifte .........c.ccvvmieicnniinnieniininieenrorsesssseneeseens 11
1.3.2 SpekulationSgeschifte..........ccvviieererrenieisiesisenareneersnieresersessesssssesescessessesenses 12
1.3.3 Arbitragegeschifte.........c.ccocvumviriiminereiisslennmeersresesisisesesenseessesenssssssssnseseons 12

1.4 Derivatehandel in Zahlen ..........cccocivrniernnniniiinenceiitnneesessesesessesnaseanes 13
2 ZinSmanagemeNt..................ccceeriereereerssesersuensesssesseesssossessesssessassssenas 17
2.1 BINIGIBNE ....covvvrreerervcisitiernnetssesistnanesnsessnesssetonssesssasssasssssasssensassssnsssssasnnnens 17
2.2 Unbedingte TermingesChifte...........coivvevrcrirninniniionenisisiisiamennenscsessesenses 18
2.2.1 Forward Rate AZIEEMIENLS .......covureruicrersioservenanerssosonssssenessesssessssorssaessoses 18
2.2.1.1 DESIZN...vivititccnceriesstirirneeeessisist st st seasese e asassenenenenens 18

2.2.1.2 HANEL ....c.coirerecniieinienineesenssctosssennsensesestsesssnsessssssassssosssnesanens 20

2203 HEdBINE ....ovevceencciiititirieeeecistntststeessseseseseseseseeesesassasnesesasenessne 21

222 FULUIES .....ocviririnerrirminsssienssesisessssssasssssstsssnssssssssssssesssessssanesasssssssssssssionanssnss 23
2.2.2.1 BINfURIUNG ...ttt nrerersicretnsesesne e tsneesesaesasessessannesennas 23

2222 FIBOR-FULIE.......ccoirmtrrrenecsistnsntsnnsonssisnsisnssesenssassssessosssnssasenes 24

2.2.2.2.1 DESIZM ..ceorvictirirrereennmisestsinesesnenreresetosesesssesesessssnesarasses 24

22222 HaANEL .......coivirececertr sttt esreretene 26

2.2.2.2.3 HEdgING......occrrmrernriiniriisirenrionenisssisessessssesssesessnensrssssssaens 28

2.2.2.3 BUND- und BOBL-FUUTE .......ccovvuiomviriicnrcentinniinssisissesesiesenesens 29

2.2.2.3.1 DESIZN ....coeeeiirrircreceeneernrsreneesenesesesesesasssessesesssnsnions 29

2.2.2.3. 2 Handel.........ccovrerienirennnininonnieninsissssestionsnerersssssossanensans 32

2.2.2.3.3 HEAGING....ccviirierirenreinnienerensisssissestvansnonsssosssossissaseaces 33

2.2.3 Interest Rate SWaPS .........ccicieriiniienncroiiesiinnnsnrsossiessssnessssessonssrsssnsnssenss 35

2.3 Bedingte Termingeschifte...........ccoivniierirensisivisionnennaresisossssinsssssssssessssessenssen 41
2.3.1 Optionen auf Referenzzinsstze...........ooovirricenrerenerensiensrenesenesnesersersreanns 41
2.3.2 ZinsbegrenzungsvertIage .......cocuveevnivesisisisennsissesesssosssenssesessssasssererassnases 43
2.3.2.1 BINfURIUNG ..ottt r s 43

2322 CAPS..ooiiirirrirennicries st e ss et e e st on s e se e e saan 44

2.3.2.3 FIOOTS .cuviriniiiiiisrcsirenesinsssissssesesnsnsisessssessssesisssnasesasasssosssesessonesenacs 49

2.3.2.4 COlIarS ..covirvirremniiiiiestianncresesesissstsesenesesesstessiesesnsasseessssessreseseones 53

2.3.3 Optionen auf Anleihen..........cococvrinnnrnicciinnienerenicenesersestseesenns 56

Bibliografische Informationen E H
) digitalisiert durch 1
http://d-nb.info/954781597 BLI '|'


http://d-nb.info/954781597

\211¢ Inhaltsverzeichnis

2.3.4 Optionen auf ZinSfUtUres..........ccovviriniceerisnsnnninseiseniestnsssesssessssssessssnons 57
2.3.4.1 EInfURIUNG ......coevericiierieetnnnreirenseeenrsseerenessesessessessasessessensennsseas 57

2.3.4.2 Optionen auf Zinsfutures an der DTB.........c.coocerervvsnsvinsvercosennnne 58

2.3.4.3 Optionsscheine auf Zinsfutures.............coceverenivneinniiininnccserscenns 60

2.3.5 SWAPLIONS .....cuiiieiiieiiiitrcst ettt st sttt s sbe s e st s s e satsmssrasass 61

2.4 Aufgaben zum ZinSMAanagemMENL. .........cerververerersenrererseereressesseressassessesssssesasssesaases 65

3 Devisenmanagement ..................c.ccoceivminiinninninnecnnoinniioeieeeseseeees 89
3.1 EINICIIUNG.......cocvireieenrirrerirneseesesonssnssassssosessnessssnosssssessssrarasesessasoreranssnassesnsssssssaens 89
3.2 Unbedingte TermingesChEfte.........ccoivvriiriiniinerinmniisiiiicnissassessssenssnes 89
3.2.1 Devisentermingeschafte ............cocrrerirniinirsenennienisiisensscsrsssesssesessesorerans 89

3.2, 1.1 DESIZN ... riiiirereieneisneseroresasenessesesssssnssassasestesaasassassnessessassnsraens 89

3.2.1. 2 Handel......ouvciviiiirnieniinincnnsiissesssssnsnsessssesessssessesesessene 91

3.2.1.3 HEdINE.....coreereererenrrirneeeereserssersresssssasesosesasessssssssesseranonsosacssnssasrane 93

3.2.2 DeVISENSULUTES .....covvverriniiinrisiiisiieiissisieiisnssisesnssessessossessosessessessessssesns 96
3.2.2.1 BINfURIUDE ...c.veovreeerenerrereereceneesresestssieseesennnsressssoneesressosesressenessnes 96

3.2.2.2 Deutsche-Mark-Future der CME ..........cccooeiniiininniniencenecnninisnenes 97

3.2.2.2.1 DESIZN....coriiriiirirreecnescsessessenessessresesesas s essessasssensnsonesses 97

3.2.2.2.2 Handel ........ovivnmirinieinmniinnncssssiisieeseseesonsasasncnesens 98

3.2.22.3 HEeding ..ceeecveriniernienniritrnicesiiseessesesnesesessesessscsanns 101

3.2.3 WEHhTUNZSSWAD......coviinmiiriieriiiietiisiiessissssessesssessssessssessassssseses 102

3.3 Bedingte Termingeschfte .............coevvrrrevererrerenerniercsesiasrsresterersnerensensssnesesessees 105
331 EINIEIUNG ...ttt 105

3.3.2 OTC-DevViSenOptONeN .....c.ccoivieirisiesernisensnisesnisiesessissssisrsssssnssssessessssesses 107

3.3.3 Borsengehandelte Devisenoptionen ............covicivenieienenenisnnenersererscennrcenes 112

3.3.4 DevisenoptionssCheine..........couvvviiiiniinninniinnineeene, 114

3.4 Aufgaben zum Devisenmanagement..............ceoonminoniisenoiiiireosioee 116

4 Losungen zu den Aufgaben................cccoovivvinnninnnnnniencninn, 125
4.1 ZinSmanagement ..........ccceeiveeriiirenessisssisiisssasinsessesses s st esssesssssessesssnssrsssssane 125
4.2 DeviSenmanagemeit ............ecceeerrresisessranenssirassssstsssrossisssssmsssssssssesssssssssasssssasses 176
Literaturverzeichnis................cococceviininnniinnicinnncneene 199

StichwortverzeiChnis...........ccccoovvenveeeeiiiiiiiisirinrec e reesrrenreeeeens 201



