AbKUrzungsverzeiChnis ... 21
Literaturverzeichnis ...t ssssines 23
Kapitel 1 Einleitung ........miniinimisisinimssmsmsiens 49
Kapitel 2 Allgemeine Anforderungen und Voraussetzungen ... 53
I. Definition und AbGrenzung ... 53

A, DefiNition v

B. Abgrenzung
1. Planung
2. Vorhersage
3. Tatsache

II. MErKmale .....vvevvinrerirreeseesensnnesesssssssssssnassssssesssesssssessssssssssensanes
Zukunftsbezug
Unsicherheit ........

. INFOIrMAtION .ovvvvvircrerenirereieseese st sesessssssesssessssesesssssassens 55
Objektivierbarkeit ...,
Wissenschaftlichkeit

YO w e

III. Anforderungen an die Prognoseerstellung
A. Anforderungen aus der LIteratur .......oveinennsssenssnns
1. Allgemeine Anforderungen ... 56
2. Kernprinzipien
a) Wahrheit ......cooueenueee
b) Vollstandigkeit
€) KIArheit .c.ccvivvevvrvereercnireriniesresinsssesesessssessssssesssssssnsnns 58
d) Vergleichbarkeit .......cininsiccsinininnsennisincnsneinnn, 58
e) Stetigkeit ...,
3. Zwischenfazit

B. Anforderungen gemdfl BGH-Rechtsprechung ................ 58

Bibliografische Informationen E
https://d-nb.info/1324696958 digitalisiert durch 1
BLIOTHE



https://d-nb.info/1324696958

8 Inhalt

1. Unternehmenskonzept

2. Prognoseersteller
3. Prognosemethode

4. ZWISChenfazit .....vucverireieccrnceminensssenssenseserssesssesens 60
IV. Prognoseverfahren ..........cccncnecnenernseesensessssssns 61
A. Betriebswirtschaftliche Prognoseverfahren ..........c.cn.n. 61
B. Anwendungsméglichkeit in der Krisensituation ............. 61
C. Prognosetatigkeit ......ounenninnimninennscienerssnsssssensenns 62
D. Zwischenfazit ......cviiicininssininnisiiesisnessccssenssnenss 63
V. Prognoseergebnis, Prognosemafistab ..........covcevmrrvesirreennens 63
A, Erwartungswert ... 63
B. Szenarioplanung ... 65
C. Komparative Hypothesenwahrscheinlichkeit ...........c....... 66
D. ZWiSChenfazit .......coccoveervcersrersceserinennecnmneesnsisssseessensnssasesses 67
VI GIENZEN ..uuiirrriirerninisiiisisisssnsisississssssssssssssssssssssssns 68
A. Wirkungen der PrOgnose ........cccrmescescueseesssrsnsssseseesnes 68
B. Datengrundlage ... 68
C. Prognosefehler ... 70
1. Mogliche Fehler und Verzerrungen ........cviecnnenn. 70
a) Avaiability bias ... 70
b) Confirmation bias ........eceeenernrerereinnsnaneseresensaenens 70
¢) Hindsight bias ......ccccoveveevrrrcreneneesnensensersensnssencssenns 71
d) Under-/Overconnecting the dots ......ccccowcuvevucrennne. 71
2. Vermeidung ... 71
a) SelbStPrifung .....ccenerncenieisicssissecnsesssissnsenns 71
b) AnpassungsstetigKeit ........ovneiieiieeseiinnisecirnninnns 72
) Selbstverpflichtung ... 72
VIL. DoKUMENtAtiON ....u.cvvviviirnincisirnicissississisississsnssnssnensssans

VIII. Zusammenfassung

Kapitel 3 Vorinsolvenzliche Fortfilhrungsprognosen ..........oiiersnnnns 75

I. Handelsrechtliche Fortfithrungsannahme .......c.coeconrivnninne. 75



o

Inhalt 9

. Prognoseerfordernis .........omiiciienennscinncenessscssennas

1. Richtlinienkonform? ...........

2. Ubersetzungsfehler? ..........commmmesmmresessssensrsssssnnnn 76
3. SINNVOII? oriiircnscnsciiancsssnssssinssesessssssssssssssssssssens 77
4. UbermiBiger Aufwand? ......occevveemcecremmvsnnsseesssesnnnen 78
5. Zwischenfazit

PIOgnoSEZWECK ..u.cvumerviniirrisiniinciinsisisssiscsisssisnessssssssssines
Prognosegegenstand ........cmiminmiesisesinessiserssssns
Prognoseanlass ...
1. Prognose auslosende Sachverhalte
a) ,Sonnenscheinkriterien ........oevervrvenrenrieresensnnes
b) Indiztatsachen ...,
(1) Rechtliche Gegebenheiten .........cccocveesvrscrnrinecs

(2) Tatsdchliche Gegebenheiten

2. Prognose auslosender Zeitpunkt .......cvevievcecissersennes

Q) HIIMNIEL™ oot ses s sssssesessesssssassesasssnerens

b) Auftreten von Indiztatsachen ..........ooeeveverereerrrreenne 86
Prognosemethode .........ocinniininsininisiiisians. 86
1. Zahlungsfahigkeitsprifung .......ienieisnninne. 86
2. Anlassbezogene Priifung ..., 87
Prognosehorizont ..., 88
1. Prognosegrundlage ... 90

a) Wirkung des Wertaufhellungsprinzips ..., 90

b) Argumente fiir eine Anwendung des
Wertauthellungsprinzips .......ccircinsiisncinennn. 91

¢) Argumente gegen eine Anwendung des
Wertauthellungsprinzips

d) ZWiSChenfazit .....ccccvveerverirnererrernesersrncessscsersnsorsssesssnnes
2. Prognosezeitratum ...,

) Beginm ..

b) Dauer
(1) Reguldre Dauer
(2) Abweichende DaUET .......coovereerrerererersererennssrenns 94




10 Inhalt

(3) Zwischenfazit ........ccveeererernrvnnnrirnsneninnenernnnesssines 95
3. Prognosestichtag .........iimisisninsinnsssnsnssssens 95
G. Prognosemafistab .............

H. Zusammenfassung

II. Fortfithrungsprognose im Sanierungskonzept ............c.... 98
A. Einsatzbereiche von Sanierungskonzepten ..........cueee. 99

1. Entscheidungsgrundlage

2. Exkulpation
3. PrivileGierung ...
B. Prognosegegenstand .........mcmmmssimincesmsessnsenes
1. BGH-Rechtsprechung ........ocescncnennssrnscssesessnnss
a) Analyse
b) Eignung der Mafinahmen
€) Sanierungsziel ... 103

20 IDW tmnnimsssmsssimssnimssiissssssnsssisssssssssisns
3. Literatur
4. Zwischenfazit ...
C. Prognoseanlass ...
1. Sanierungsbedirftigkeit ......occummirivmervccrsseisasssannnns
2. Drohende Zahlungsunféhigkeit
3. INSOIVENZIEIfe ...ovvvriiriivrirrnsricriisrsisnssinnissssssasenns
4. ZWiIiSChenfazit ...
D. Prognosemethode ...
E. Prognosehorizont
1. Prognosegrundlage ........mmninsinsininsninssnsssnens
2. Prognosezeitraum ...,
3. Prognosestichtag ...
F. Prognosemafdstab
G. Zusammenfassung

Kapitel 4 Insolvenzrechtliche Fortfilhrungsprognosen ... 117

I. Fortfithrungsprognosen im Rahmen der
Verfahrenserdffnung ..., 117



Inhalt 11

A. Begutachtung der Fortfithrungs- und
Sanierungsaussichten

1. PrognosezZweck ...,
2. Prognosegegenstand ... 119
a) Fortflhrung ... 119
b) SANIEIUNG o sisassisimssens 119
(1) Wiederherstellung der Zahlungsfahigkeit ............ 119

(2) Wiederherstellung der Ertragsfahigkeit bzw.

Rentabilitdt ..o, 120
¢) Auswirkungen auf die Quotenaussicht .........coeeuverenns 120

d) Zwischenfazit
3. Prognoseanlass ............

4. Prognosemethode
a) Insolvenzverfahrensgeprigtes Sanierungskonzept ... 121

b) Teilprognosen ... 122
(1) Sanierungseignung ............. 122
(2) Sanierungsmoglichkeiten 122
(i) Eigensanierungim Insolvenzplanverfahren 122
(ii) Ubertragende Sanierung 123
(3) Befriedigungsaussichten 123
5. Prognosehorizont ..., 123
a) Prognosegrundlage ... 123
b) Prognosezeitralm ..., 124
¢) Prognosestichtag
6. Prognosemafstab ...,
7. Zusammenfassung ......c.ucerecsmsmmsimsssssmmsimssnssnss
B. ZahlungsfahigkeitSprifung ...,
1. Zahlungsunfihigkeit (§ 17 InsO) ...
a) Prognosezweck ...
b) Prognosegegenstand ...
(1) Wesentliche Deckungsliicke .........oueumecmsvussersiniaens 128

(2) Dauer



12 Inhalt

(3) Ausnahmesachverhalt ...... . veverernernsnes 129
(a) Deckungsliicke noch < 10 % aber

demnéchst > 10 % ....ccoeecrrvennee. . 129

(b) Deckungsliicke > 10 % aber demnachst
g L PO 130
C) Prognoseanlass ........oeceneeesensesnsrisserssssenssassee 131
d) Prognosemethode ......c..coureerennn. 131
(1) FIiNANZSLAtUS ...ccccerververerrerisrssinnnsssssssessenssssessesessossnnns 132
(2) Liquidititsplan 132
€) Prognosehorizont .......ceicescsisissecesesssenssssensns 133
(1) Prognosegrundlage 133
(@) Einnahmen ....eecvvreicnncrcneccssseseresnsnes 134
(D) AUSZADEN ucvuviverirrnrerenrnseasersnnssesssnissssssisssasses 135
(2) Prognosezeitraum ... ettt sreses s tesessesaeas 136
(3) Prognosestichtag .........cueeesseessnsssesensscsscsessssenes 136
) PrognosemaBstab .......cceecnneemnemsersneesccrsseasensens 136
(1) Eintritt der Zahlungsunfahigkeit .......ccoocerreveuens 137
(@) Ausnahmesachverhalte 137
(b) Regelsachverhalt .........ccceerreeunrererirncsrerssraennas 137
(2) Prognoseereignisse .........oemmcescesssesscsssessssssens 138
g) Zusammenfassung ............. 138
2. Drohende Zahlungsunféhigkeit (§ 18 InsO) .................... 139
) Prognosezweck ........cciiciissnsismssnsssessesissions 139
b) Prognosegegenstand ........cmimininisssiesssesses 140
¢) Prognoseanlass ..o 140
d) Prognosemethode ...........miiirnceninnesssinssssasssesnns 141
(1) Liquiditatsplan ......eeieeens 141
(2) Integrierte Finanzplanung 141
(3) ZwWiSChenfazit .....eecnrervsrenserssnsssersersensienssssesssaens 142
e) Prognosehorizont ... 143
(1) Prognosegrundlage 143
(@) Zahlungsfahigkeitspriifung 143

(b) Vorgreiflichkeit von Sanierungsverfahren ... 143



Inhalt 13

(2) Prognosezeitraum ...
(3) Prognosestichtag
) Prognosemafstab .........cccnimeisssnsisenssessissis

g) Zusammenfassung ...
C. Uberschuldungspriifung (§ 19 InSO) .....uuvevereueecsresmmesnnecneees 146
L UDBEIBHCK wcvvvveumsacvnsivesnnscvseeisannssssmmsnsscssssssssssesssssssnssssssnes 147
a) Zur historischen Entwicklung .......cvcicvcrncinciennnne. 147

b) Zur Diskussion und Kritik am
Uberschuldungstatbestand .............oeeeeeecrreesnrrecesnnes

(1) Argumente der Kritiker .....coevivveieivinnes
(2) Argumente der Befiirworter
(B) ZWiSChenfazZit ....cceeivreeveeerererrunenensessaesenssensssssesenes
2. Rechtliche Rahmenbedingungen ........iiiiicienne.
3. BegriftlichKeit .......coovuvrnircimiieiniinciesninnsisssincsninnssans

4. Anforderungen an die iiberschuldungsrechtliche
Fortfihrungsprognose ..., 152

a) PrognoSezweck ... 152
b) Prognosegegenstand ..........onee. weersernsrsnises 153
(1) Zahlungsfahigkeit ......ccoouveemiimeninneneiicisnnisenisenns 154
(@) Zahlungsfahigkeit - (auch) aufenfinanziert 155

(b) Zahlungsfahigkeit - (nur) innenfinanziert .. 156
(c) Zahlungsfahigkeit - ohne Substanzverzehr 158
(2) Wiederherstellung der Renditefahigkeit und

des Eigenkapitals ... 159

(3) ZWiSChenfazit ......ccoevervevennrreersnsnsessssserssssssssenees 159

©) Prognoseanlass ..., 160
d) Prognosemethode ........iinirniienncisnnnscinnnns 160
€) Prognosehorizont ..., 161
(1) Prognosegrundlage ........ceuemmeisierseinnns . 161
(@) Fortfuhrungswille .......oovnicvcrsinerseecinsenennes 161

(i) Gesellschafter/Geschiftsfithrer . 162

(ii) Dritter/Erwerber ........coemrererveerserrrsenens 163

(iii) bei solventer Liquidation ..., 163



14 Inhalt

(b) Tragfihiges Unternehmenskonzept .............. 164
(1) ADALYSE ..covrireicereniinnerecene e 164
(ii) Sanierungsmafinahmen ......cccocverrverenee 165
> Operative Mafinahmen ........cecuueu... 165

> Finanzwirtschaftliche
Mafinahmen .......cecveenresccrsceessesenens 165
> Sanierungsverfahren ... 166
(2) Formelle Anforderungen .........ccoeeeeescensecenenns 168
(@) Dokumentation .........ceeeereerereererrenerennerensenenes 168
(b) ProfessionaliSierung .........eceereecrssssones 168
(3) Prognosezeitraum ..........oiemsesssmssssersssssssenseesens 169
(4) Prognosestichtag .......eeenscrserssensesnseessennraens 170
(5) Umgang mit Unsicherheiten .........ccovvuvecrvvirrernnens 171

(a) Beurteilungsspielraum
(b) Beratung durch Dritte

(c) Sanierungsbeitrige Dritter,
Gesellschafterbeitrag ..........covecrvvceenseescrennenes 172

(d) Ungeklarte Rechtsfrage ........cocvnreencssesunnnns 174
f) Prognosemafistab .........cocveiiiiicirniinciinsiiinnns

g) Sonderkonstellationen ....
(1) Zweckgesellschaften .......cceeeerserssrvernressssnssernne
(2) Endfillige Darlehen .......ovcernevsnensssnnnenccres
(3) Start-up-Unternehmen
(4) NACKIASS ..voveerrrerrerererrrcresersessesrsresssssssssssssesessesens
(5) Abwicklungsgeschaftsbetrieb .......oveivecrunns 179
5. Zusammenfassung ......emessisscesesssesssssesssssssssessens 179

II. Fortfithrungsprognosen im Umfeld der
Insolvenzantragstellung ... 180

A. (Temporire) Aussetzung der Insolvenzantragspflicht
(COVINSAG) .oovvrerireerevensresnsisesnssssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssanns

1. Prognosezweck ..........

2. Prognosegegenstand ...
a) 01.03.2020 bis 30.09.2020




6.
7.
. Sanierungsfrist des § 15a InsO
L

. Prognoseanlass

Inhalt 15

(1) Qualitdt der wiederhergestellten

Zahlungsfahigkeit ......covecnninirssineisicrniisscnsennne 182

(2) Beseitigung auch der Uberschuldung
erforderlich? .......icinecnninseecnceeecenneenne 183
b) 01.10.2020 bis 31.12.2020 ...cveerreererersersresenssssranesnees 184
¢) 01.01.2021 bis 30.04.2021 .couveeevenvcesvererrserermrersnrissenne 184

d) Zwischenfazit

. Prognosemethode ........comrneeneinennsennrienssessesessnnns
. Prognosehorizont ...

a) Prognosegrundlage ........neniiensecnssiseincenes
b) Prognosezeitraum
©) Prognosestichtag .........emmiicenciscensisseissenns
Prognosemaflstab ...,
Zusammenfassung ...

Prognosezweck ...,

2. Prognosegegenstand ...

a) Freie Sanierung .......cernsenssssninnes

b) Verfahrensformige Sanierung
C) ZWISChENTAZIL w.vvevevevererrreriererinrensessessssesesssessssesnns

3. Prognoseanlass ...,

4. Prognosemethode ........voininincncincnnenncnnensinsiciscnnes

a) Freie Sanierung
b) Laufendes Sanierungsvorhaben
¢) Priventiver Restrukturierungsrahmen
d) Vorbereitung der Sanierung in Eigenverwaltung .. 194
Prognosehorizont ...,

a) Prognosegrundlage
b) Prognosezeitraum
¢) Prognosestichtag ...

d) Beurteilungsspielraum ...



16 Inhalt

6. Prognosemafistab . 196

7. Zusammenfassung 196
III. Fortfithrungsprognose im Rahmen der
Verfahrensfihrung .......ciecnneencrnsersessssissessnninns 196
A. BetriebSfOrtfillrung .....ooceeserineresseissresnsrsnessssssnsssnseans 197
1. Insolvenzeréffnungsverfahren 197
) PrognosezZweck ........cocoirnsmmsecssecsesesanssssanes 199
b) Prognosegegenstand .........iunmcriescsisseinnnns 199
(1) ZahlungsfahigKeit .....oviieisevrmcesrecusseessecesnnes 199
(2) Betriebsfortfiihrungsergebnis .. 200
(3) Vermogensstatus ........mimsresessesccsscssncnsaerans 201
©) Prognoseanlass .......c.mcrerensssisssssesesnns 201
d) Prognosemethode ........cenieecescruecrseennerssncunnens 201
(1) Zahlungsfahigkeit ....... .. 201
(@) LiquiditdtsStatus ...oveeeseusscrisersesscennmsensensane 202
(i) Liquide Mittel ....cccoerevrrrreerrrrercenrenrennene 202
(i) Dringend notwendige

Sofortausgaben ........cieresiescennne 202
(iii) Ergebnis des Liquiditatsstatus ........... 203

(b) Liquiditdtsplan ........ocmiseecmncreseisinsees

(i) Einnahmen

(ii) AuSgaben ...

(iii) Ergebnis des Liquiditdtsplans

(2) Ertragsplanung ...
(3) Vermogensstatus
(i) Beginn der vorldufigen

Insolvenzverwaltung ..........cvicinenns 212

(i) Vermogensstatus Betriebsfortfithrung ..... 212

(i) Vermogensstatus Betriebseinstellung ....... 213

(iv) Ergebnis ....cvrreircisncnrcrannns e 213

€) PrognoSehorizont ... 214
(1) Prognosegrundlage .......c.ccmemirineicissnsnnens 214

(2) Prognosezeitraum .......cemmiseisncsssssenines 215



Inhalt 17

(3) Prognosestichtag ........cnmmnnnisnemnisnnnnnes 216
f) Prognosemafstab ...............
(1) Dauerhaftigkeit
(2) ErheblichKeit ...covveverenrerenisrirnneerensnsssssesesseneans
(3) Wahrscheinlichkeitsmafistab ........cccoverreeervenrenne 218
(4) Zwischenfazit .....coeeverevnverereriereenes
g) Zusammenfassung
2. Eroffnetes Insolvenzverfahren ... 219
a) Prognose der Erhaltungs- und
Sanierungsaussichten ..., 219
b) Betriebsfortfithrung im er6ffneten
Insolvenzverfahren ... 220
(1) PrognoSezweck .......uumimieiseisssssessssssessnsnas 220
(2) Prognosegegenstand ... 220

(3) Prognoseanlass ............
(4) Prognosemethode

(5) Prognosehorizont

(a) Prognosegrundlage .........mnisnesrsesnns 221
(b) Prognosezeitraum
(c) Prognosestichtag .........coummmiininiireninnnes
(6) Prognosemafistab .......c.uwemiiisininnissinsinnnns
(@) Dauerhaftigkeit ......ccncinseniiicirinininnns
(b) Erhebliche Verminderung der
INSOIVENZMASSE .couvvsverreinrrsenseisisernsssssnses 222
(c) Wahrscheinlichkeitsmaflstab .........ceervrvenne 223
(d) Zwischenfazit .......ccceevreerervererscenrseersnnsssnnns 223
(7) Zusammenfassung ... 223
B. Insolvenzplanvergleichsrechnung .........ieuenineisinns 224
1. Prognosezweck ... 224
2. Prognosegegenstand ..., 224
a) Anderweitige Fortfiihrung ..., 224
b) Verkauf des Unternehmens ...........cccovevnersnvenesnrsenes 225

c) Alternatives Planszenario



18 Inhalt

d) Zwischenfazit .........coccvervnirvererernreiesrensseseessessasessssans 226

3. Prognoseanlass .........ceeesens - . . 226

4. Prognosemethode .......cocrenreerecerseeserssneessssscsssnsssans 227

a) Fortfithrung im Regelinsolvenzverfahren 227

b) Verduflerung im Regelinsolvenzverfahren 227

(1) Fairness OPinion .......ccreeeermesssssesssesssssssssessenes 228

(2) Sachverstindigengutachten ........ooeeeevseresnreesens 228

(3) M&A-Prozess (Dual-Track) .....eecevrrervererevrrernnnns 229

5. Prognosehorizont 230

a) Prognosegrundlage 230

b) PrognoSezeitralum .......ccssmsimsssssessscesnscessecssnnas 230

©) Prognosestichtag .......cncmciresimmecmscnnsceseessessnsnns 230

6. Prognosemafistab .......... 230

a) Aussichtlosigkeit 230

b) WahrscheinlichKeit .....cocevvvvereerenerencisnenninenscsennne 231

C) ZWISCheNnfazit .....ocevervrrerrerererveresrereesnesessesssessesensesessesesanns 231

7. Zusammenfassung 232
Kapitel 5 Fortfithrungsprognose als Eingangsschranke der

Sanierungsverfalren ..., 233

I. Praventiver Restrukturierungsrahmen .......c.cvenincrecsnnn. 233

A. Bestandsfahigkeitserkldrung ......insincinensnscseenens 233

1. Prognosezweck .......onicesenes . 233

2. Prognosegegenstand ... 234

a) Insolvenzverhinderung ..........roincisnsioniinnisnens 234

b) Bestandsfahigkeit .....cooeurevussirercusniennns . . 234

3. Prognoseanlass ... 236

4. Prognosemethode ... 236

5. Prognosehorizont ..., . 236

a) Prognosegrundlage .........ominsirncrinsinninisnisnsinnens 236

b) Prognosezeitraum ... . . 236

¢) Prognosestichtag ........... . 237

6. PrognosemafBstab ... 237



Inhalt 19

7. Zusammenfassung .......wececesirnsessessisssessssmsssnossssssssies 238

B. Restrukturierungsplanvergleichsrechnung ........ccocovivnernnees 238
1. PrognoSeZweck ........ouiiimmissisnisssssinssnssssssesnes 238

2. Prognosegegenstand ... 238

a) Reguldre Fortfilhrungsprognose ... 239

. Prognoseanlass
. Prognosemethode

b) Insolvenzrechtliche Fortfithrungs- und
Sanierungsprognose

5. Prognosehorizont ...
a) Prognosegrundlage
b) Prognosezeitraum
¢) Prognosestichtag
6. Prognosemafistab ...
a) AussichtlosigKeit ..o
b) Wahrscheinlichkeit
C) ZWiISChENSAZIL ..cvvvveveererrecrrrceere e sssesssessessasssesssenes
7. Zusammenfassung ...
II. Eigenverwaltungsverfahren ... 245
A. Eigenverwaltungsplanung ... 245
1. Prognosezweck . 246
2. Prognosegegenstand ... 247
3. Prognoseanlass ..., 247
4. Prognosemethode .......ccooeuniiunsinnne rerrssarnes 247
5. Prognosehorizont .
a) Prognosegrundlage ... 248
b) Prognosezeitraum ..........crreee. e 248
¢) Prognosestichtag .........ccvvniunins . 248
6. Prognosemafistab
7. Zusammenfassung . 249
B. Schutzschirmbescheinigung .........iiiincisncinnes 249
1. PrognoSezweck ......omiiinnsiinnnincnsnnissssssssnssnss 250



20 Inhalt

Prognosegegenstand
PrOgnoSEanlass .......ceweeeseesseressesssssessrsesssssessessssssesssssees
Prognosemethode ..........cininersiusienensnecmmcnanennes

vk N

Prognosehorizont ...
a) Prognosegrundlage
b) Prognosezeitraum ............ceoeeeeseneenssnssesssesssesenss
¢) Prognosestichtag .........cciiininnenessinsinenns

6. Prognosemafstab ...
7. Formale Anforderungen
8. Zusammenfassung ...
Kapitel 6 Ergebnisse ... 255
L. Grundsatzliches ......iiceniniirerineeeesssessssssessssnssens 255
II. Prognosebezogene Ergebnisse ..........iiiiesiniicrssinensinennes 256
NACKWOTL c.vovieirirircririereeniesrereessssersssesssesesssssssssesssessssesessasssenssssensesssessasssessanes 261
I. SanInsKG (vormals COVINSAG) ......ccecvuvrrrernrnrnrerneeererenessens 261
II. RechtSprechung ... 261

III. IDW Priifungsstandards und Verlautbarungen ................... 263



