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Dag Actiengejellidajtawefen.
Jnsbefondere:
A, Allgemeine Punkte:
1. Welde etwaigen Mifftinde Haben fidh) neuerbingsd, namentlid feit 1870 in.
Deutfdhland
a. bei ber Griindung und Crridtung,
b. bei der Gefdhdftsfiihrung
ver Actiengefellfhaften im Allgemeinen obev bei eingelnen bejonveven Arten
gegeigt?
2. Wie hat fid die beftehende Gefetrgebung (Handeldgefesgebung, Gefes vom
11. Juni 1870) bewdhrt?
3t eine Revifion diefer Gefebgebung nothwendig und in welden Puniten?
foll bei biefer Revifion dad Pringip der begrensten Haftbarfeit oder wenig-
ftens bie Ausdehnung der Haftung ded Jeidyners auf 1000, eingefiihrt werden?

B. Gingelne Punkte:

1. Bebarf der Grundjas der ODeffentlidhfeit einer priciferen gefeslichen Be-
ftimmung al8 bigher?

2. Gollen die gefesliden Vorjdriften iiber bdie BVerantwortlidyfeit der Organe
ver Actiengefelljhaften, indbefondere der Direction (Vorftand), ved Auffidts-
rathd (BVerwaltungd-Rathed), der Rednung3revijoven, ftrenger gefaft, und-
aud) bdie Bevantwortlichleit der Griinder gefeslid) niher beftimmt werden?

3. Soll aufer ber Controle ped Publicumsd (Actiondre, Gldubiger) eine wéitere
Controle burd) den Staat und weldjer Art (Controldmter, oder im eingelnen.
Fall beauftragte Behorden) eingefithrt werden?

4. Bebarf die Organifation der Leitung und Verwaltung der Actiengefellfdaften
einer verdnderten Regelung, event. aud) durd) die Gefepgebung?

5. Welde eingelne Beftimmungen bes Handeldgefesbudjed und Gefeses vom
11. Juni 1870 verlangen eine Abdnderung, aud) wenn dad Pringip der be-
grengten Haftbarfeit beftehen 6Hleibt?
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Gufaditen

itber bag

Acticugefellfdaftswefen

erftattet von
H. Wiener, Suftizrath in Berlin.

Tie Beantwortung ber vorgelegten Fragen hHingt in erfter Reibe von
demt Stondpunite ab, weldien ber Gutadyter in Betreff der Aufgabe ein=
nimmt, bie er der Gefesgebung hinficytlidy ber Actiengefelljhaften vinbicirt.
Cin gewiffed Gefilhl ber Obnmadit gegenitber oll den Verfuren unbd
Simulationen, weldie fid) bei ber Gritndung von Actiengefelfdhaften ein=
gefdlidhen Haben, bHat ben Glauben erzeugt, daf €8 iiberhaupt unmiglid)
ift, gefesgeberifd) Devartigen Hanblungen vorzubeugen, daff alle Gefetze auf
biefem ebiete nuv ben Chavafter ber Gelegenbeits-Gefepgebung Haben
unb gegen die augenblidlidien Symptome Ded ber Sadje nad) unheilbaren
Uebel8 antimpfen, bad ebel felbft aber nidyt verfdeudjen, vielmelr das-
felbe nur sum Ausbrud) on einer andevrn duvd) die Gefepgebung nidyt
gefchiiten Ctelle bringen witrben. Bon Ddiefemn Sefidtdpuntte ausd wiirbe
allerdingd ber Oefepgebung nur die wiirdelofe Aufgabe ufallen, bem
Edaxffinne der Contvavenienten nadjpubinfen, um, wihrend fie mit der
Reparirung einer burdy Cinbrud) Lefdyidigten Stelle befdyaftigt ift, jdon
wieder Den Cinbrud) an einer anbexn Stelle fid) vorbereiten zu fehen, und
onbererfeitd iwiirde Der Oefesgeber burd) meue Uenbevungen in Ddem
Publifum das8 Gefithl einer vergriflerten Siderbeit wad) rufen, welde
ev von Diefemn Gefidit8puntte qud ju gavantiven nidt in der Lage ift.

€8 wirb daber von verjdyiedenen fehr Dbead)tendmwerthen eiten Ddev
Stanbpuntt inne gehalten, baf jedev Eingriff der Gefepsgebung wirfungs-
108, ja gefdbelid) ift; Daf e8 Sadie bed Publifums ift, wie bei jebem
Contract fo audy et bem Cinfritt in eine Uctiengefeljchaft refp. beim
Crwerbe von Wetien fid) felbft au informiven; und bafy {idy ingbefondeve
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per Gefetsgeber zu bHiiten Hatte, bem Publifum bie Sade fo erfdjeinen ju
laffen, al8 wenn er felbft bid zu einem gewijjen Grave die Jnforvmation
fiir baffelbe iitbernommen bitte.

Man  motivirt Diefen Standbpunft principiell aud) al8 ven Stand-
puntt ber fonft itberall innegehaltenen vblligen BVevtragsfreibeit.

Diefer Standpuntt ift befonberd enevgifd) Dbereitd bei ber Vergthung
ped framyififdien Gefees vom 24. April 1867 im gefesgebenden Kovper
purd) Cmile Ollivier vertveten yorben, welder gegeniiber Dem egievungs-
vorfdlage einen aug 9 Artifeln beftehenden Gefepentwurf, ver diefe unbe-
dingte Bertvagsfreibeit ftatuirt, eingebradit Hatte). Crideinungen wie fie
jest et und an ber TageSordnung find, waven in den Jahren 1835—38 -
unb fexnevhin in Franfreid) in Folge der lebiglid Grundfipe bed e-
meinen Redjted veprobucivenden Veftimmungen de8 Code de commerce
in nod) weit eflatanterem Mafe au Tage getveten?), und Hhatten dajelbit
st Dem fehr reftrictiven Gefere vom 17. Juli 1856 gefiihrt, welded in-
Deffen nidyt Defonderd inteveffirt, ba e8 fiir Ddie eigentlidjen Actiengefell=
fdaften dad Princip der StaatSaufjidyt aufftelite. Die Gefetsgebung von
18673), welder zum grofen Theil die Grundfige unfered Oefeped vom
11. Juni 1870 entlehnt find, ftellte {id) die Aufgabe, behufd Crmunte=
rung Der durdy bie friihere Gefegebung eingefdhiiditerten Capitalien das
Princip der BVertvagsfreiheit mit dem Jntevejfe Ded Publitums zu ver=
einigen4), und bdie eingehenden Crdvterungen bei der Vevathung Dded ge-
dadyten Oefetsed, weldied fitr Frantreid bie StaatBauffid)t itber die Wctien-
gefellfchaften aufhob, find fiiv die vovliegenben Fragen Dbejonderd [ehrreid).

Der gefesgebende Kirper vermwarf die Anfidjten Ollivierd, indem ev
bie Analogien ywifden einer Actiengefellfdjaft und einer fonftigen Con-
vention wegen ded Mangel8 jeber individuellen Beziehung und Berhand=
lung Der Contrabenten unter einanber bei Der evfteren fiiv ungutreffend
evadytete.

- Oev Veridt der Commiffion Ded gefepgebenden Kivperd jagt dav=
iibev:

5+« + . CC qui est vrai, c’est que la rapidité et le nombre des
affaires, la bonne foi, qui en est 'dme, la multiplicité des points, sur
lesquels la société opcére, en dehors de son centre ne permettent pas
d’étudier, & Voccasion de chaque opération, les stipulations sociales,
comme cela se fait, quand on traite avec une fcmme dotale unc affaire

1) cfr. Beridt der Commijfion des gefelsgebenden Kirpers cfr. commentaire
de la loi sur les sociétés des 24.—29. Juli 1867 par Mathieu et Bourgignat.
Paris 1868. &. 3811 f.

2) cfr. eodem YBorrede S, 28. Ferner S, 315.

_8) Sdon dbag Gefess vom 23. Mai 1863 sur les sociétés & responsabilité
limitée Defreite diefe sociétés von bder Staatdaunffidht; diefelben unterfdyieden fid
von ben eigentlidhen anonpmen Gefelljdaiten durd) nidhts andeves, ald baff das
Orundfapital, auf weldes fie gegviindet werden Lurften, auf 20 Millionen Francs
befdrinit war.

4) Mathieu et Bourgignat &. 509.
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isolée. . . .. Il faut donc que la loi, prévoyante pour ces interéts
que la force des choses pousse et condamne & une imprévoyance iné-
vitable, étipule, 3 Yoccasion de chaque espéce de société le minimum
de garantie, dont I'expérience enseigne la nécessité®d),

Meined Cradjtens find 3wei von einander principiell vevfdyiedene
Geficht8puntte audetnander zu halten.

@8 frigt fid) einmal, ob eine Cinjdyrantnng bed Vertragdwillens im
Wefen bed Uctiengefellfdjaftdvertraged eine NReditfervtigung findet, vefp. ob
Diefelbe ein wirffamed Sdjutsmittel fiiv die fdupberedtigten Jnterefjen ge=
wifren fann.

Berneint man Ddiefe Frage, fo bleibt nody bie ferneve Fvage zu ent:
fcheiden, ob nidt gerade behufs Crreidjung einer wivtliden Freiheit Des
Vertvagdwillend der Gefetigeber gewiffe Cautelen aufyuftellen bevufen ift.

Jd) bin ber Meinung, daf der Gefetgeber die materielle Vertrags=
freibeit aud) auf bem Gebiete ber Uctiengefelsgebung amevfenmen muf, fo-
wohl qus principiellen Gviinden wie qud Sriinben der Niiplidyfeit. Prin-
cipiell liegt nad) Diefer Ridtung im Wefen Dder Actienvereinigung nidits,
wad fie von anbeven VBereinigungen unterfdyeidet 6.

Leber die Lefondere Complicivtheit der Stipulationen, nod) bad Buviid=
treten De8 indivibuellen, vein perfonlidien Elementd bet ber Dertrags-
{dhliefung geben principiell einen Grund bafitr ab, daf ber Willen ber
Gontrabenten Defdrintt werde. Daf Jemand Theile feined BVermbgens
von Dritten vermalten [Eft und die Frithte der Thitigleit Ded BVerwalters
geniefen will, gewdbrt feinen Grvund bdafiiv, Ddaf Der Betreffende als
persona miserabilis behandelt wird, blof weil erfahrungdmifig vie Ber-
walter haufig betriigen. Ein matevieller Eingriff in bdie Fretheit der
Normen der Cinigung 3wijden Grindern und Publifum und ded Bujautmen-
lebend Der eimgelnen ctienbetheiligten mit eimander, evidyeint aber aud)
nur dann vathfam, wenn man fider ift, daduvd) dag Uebel felbft ju tveffen.
Gin Prohibitio-Syftem, gefdhipft aus den Erfahrungen einer fuvzen Un-
sabl Jahre und geriditet lediglid) gegen Ddiejenigen Erjdieinungen, bduvd)
weldje fidy in diefer Beit die Detriigliche Gewinnjudt Eingelner manifeftict
Dat, Dietet diefe Gavantie nidt. €8 wiirde nuv dem Publifum den ge-
fabrliden Sdein einer Rechtsficherheit geben und die Sefetsgebung in der
That mit dem Chavafter einer blofen Selegenbheitdgefetsgebung behafjten.

Wenn exfahrungdmdifis auf Koften dev Sefelljdiaft Gewinue duvdy

5) Mathieu et Bourgignat &. 312.

6) Unter der BVertragsfreiheit wird Dhier die Willensireieit der Contrabhenten
im Berhdltnif gegen einander verftanbden.

Daf ber Staat mit Riidfidht auf die Privilegien der juriftijden Perivnlidteit
und der Geftattung ber Juhaberpapiere, duvd) welde er ber Actienveveinigung evft
tas8 Dafein giebt, ein principielled Redht davauf hat, feinem Gefdhdpf die Lebens-
Lebingungen vovzujdireiben, joll nidt geleugnet werden. Died bat aber auf die
Stellung der Contralenten unter einander feinen Cinfluf, da diefe BVeneficien ten
Lontrahenten gleidmdfig ju Gute fommen. )
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